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petta tilbodsyfirlit og vidauki 1 vid pad innihalda mikilvaegar upplysingar. Skjélin skulu lesin vandlega 4dur en nokkur
&kvordun er tekin um sampykki a tilbodinu sem lagt er fram af tilbodsgjafa i 6l Gtgefin og Gtistandandi hlutabréf, ad
undanskildum eigin hlutabréfum, Marel hf.

HVORKI VERDBREFAEFTIRLIT BANDARIKJANNA (U.S. SECURITIES AND EXCHANGE COMMISSION)
NE ANNAD FJARMALAEFTIRLIT EDA EFTIRLITSABILAR | BANDARIKJUNUM HAFA SAMPYKKT EDA
SYNJAD UTGAFU VERDBREFANNA [ TENGSLUM VID VIDSKIPTIN NE URSKURDAD UM HAFNI EDA
NAKVZAMNI PESSA TILBODSYFIRLITS NE ANNARRA SKJALA ER VARDA TILBODID. HVERS KYNS
YFIRLYSINGAR UM ANNAD ERU REFSIVERT LOGBROT SAMKVAMT BANDARISKUM LOGUM.

FINNA MA UPPLYSINGAR UM TILBOBID | PESSU TILBOBSYFIRLITI OG VIDAUKA 1 SEM VID
HVETJUM PIG TIL AP LESA.

! petta skjal er pyding & enskum frumtexta tilbodsyfirlitsins. Ef eitthvad misreemi er 4 milli enska frumtextans og
islensku  pydingarinnar ber ad stydjast vid enska Utgafu textans. Pyding pessi hefur ekki verid stadfest af
fjarmalaeftirliti Sedlabanka Islands.
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MIKILVAGAR TILKYNNINGAR ER VARDPA PETTA TILBOD

betta tilbodsyfirlit og vidaukar vid pad innihalda mikilvaegar upplysingar og skulu lesin vandlega adur en nokkur
akvoroun er tekin med tilliti til tilbodsins. Vio hvetjum pig enn fremur til ad lesa vandlega og i heild sinni (i)
bradabirgdagreinargerd/lysingu sem myndar hluta skraningaryfirlysingar & eydubladi S-4 sem JBT lagdi fyrir
Verdbréfaeftirlit Bandarikjanna (SEC) pann 15. mai 2024 og onnur skjol sem verda 16gd fyrir Verdbréfaeftirlit
Bandarikjanna pegar pau verda tilteek par sem pau munu hafa ad geyma mikilveegar upplysingar og (i) lysingu sem
1690 var fyrir Fjarmalaeftirlitid & sama eda svipudum degi og tilbodsyfirlit petta i samreemi vid 3. grein reglugerdar
Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 2017/1129 fra 14. juni 2017 og 16g nr. 14/2020.

Heegt er ad nalgast 6keypis eintak af greinargerd (e. proxy statement) / lysingu (e. prospectus) og lysinguna, asamt
0orum skilum sem hafa ad geyma upplysingar um JBT, gjaldfrjdlst, annad hvort a vefsidu Verdbréfaeftirlits
Bandarikjanna, = www.sec.gov, vefsidu Fjarmalaeftirlitsins 4 fmeis eda a vefsiou JBT 4
https://ir.jotc.com/overview/default.aspx. Upplysingarnar sem finna ma a eda eru adgengilegar i gegnum vefsidu
Verdbréfaeftirlits Bandarikjanna, vefsidu Fjarmalaeftirlitsins eda vefsidu JBT eru ekki hluti af pessu tilbodsyfirliti og ekki
er visad i paer hér. Hvorki tilbodsgjafinn, JBT né félagid hafa heimilad nokkrum einstaklingi ad gefa neinar upplysingar|
eda setja fram nokkud sem ekki er ad finna i pessu tilbodsyfirliti, p.m.t. vidaukum pess, skraningaryfirlysingu og lysingu.
Tilbodsgjafi, JBT og félagio bera enga skadabotadbyrgd vegna slikra upplysinga eda framsetningar. Enn fremur bera
tilbodsgjafi, JBT og Marel enga abyrgd & og veita engar tryggingar um areidanleika, nakveemni eda heilleika neinna
upplysinga fra 60rum, né a sanngirni eda tilhlydileika neinna spaa, vidhorfa eda skodana sem adrir tja vardandi tilbodio,
tilbodsgjafann, JBT, félagio eda (pegar vid &) hina sameinudu samsteedu. Tilbodsgjafi, JBT eda félagid setja ekkert
fram vardandi tilhlydileika, nakveemni, heilleika eda areidanleika neinna slikra upplysinga eda utgafa. Framlagning
tilbodsins og afhending & pessu tilbodsyfirliti skal ekki, undir neinum kringumstaedum, gefa til kynna ad engar breytingar
hafi ordid & malum tilbodsgjafans, JBT eda félagsins fra dagsetningu pessa tilbodsyfirlits eda ad upplysingarnar i pessu
tilbodsyfirliti eda i peim skjélum sem hér er visad til séu réttar fr4 einhverjum tima eftir dagsetninguna hvad petta vardar
eda par af.

Sérstakar upplysingar fyrir hluthafa sem hafa blsetustad, adsetur eda fasta blsetu i Bandarikjunum

Samkveemt gildandi I1dgum um verdbréf i Bandarikjunum hefur JBT lagt fram skraningaryfirlysingu med ftilliti til JBT-|
tilbodsbréfanna. Engin JBT-tilbodsbréf verda i bodi nema fyrir tilstilli lysingarinnar sem er hluti af
skraningaryfirlysingunni sem uppfyllir kréfur i 10. hluta i bandariskum I6gum um verdbréf frd 1933, med sidari
breytingum . JBT hyggst vidhalda skrdningu & JBT-hlutabréfum i kauphéllinni i New York (NYSE) og JBT hyggst einnig
skra JBT-tilbodsbréfin i Nasdaq Iceland undir merki sem verdur akvardad adur en tilbodinu lykur. JBT getur ekki tryggt
ad JBT-tilbodsbréfin verdi sampykkt til skraningar & Nasdagq Iceland.

Tilbodid og petta tilbodsyfirlit heyra undir 16g og reglugerdir & islandi. Tilbodid tengist hlutabréfum islensks félags og
heyrir undir kréfur um upplysingaskyldu sem islensk l16g kveda & um og geta verid efnislega frabrugdin pvi sem gildir i
Bandarikjunum. Tilbodid er gert i Bandarikjunum i samreemi vid hluta 14(e) i, og reglugerd 14E sem kunngerd er i
[6gum um verdbréfavidskipti frd 1934, med sidari breytingum, og heyrir undir pser undanpagur sem kvedid er & um i
reglu 14d-1(d) i Ibgum um verdbréfavidskipti, ad pvi marki sem vid &, og ad 68rum kosti i samraemi vid lagalegar krofur
a islandi. Tilbodid heyrir ekki undir hluta 14(d)(1) i eda reglugerd 14D sem kunngerd er i Idgum um verdbréfavidskipti.
Félagio heyrir eins og er ekki undir kréfur um reglubundna skyrslugjof samkvaemt l6gum um verdbréfavidskipti og er
ekki gert ad leggja neinar skyrslur fyrir Verdbréfaeftirlit Bandarikjanna og gerir pad ekki.

Tilbodid er gert hluth6fum sem hafa busetustad, adsetur eda fasta busetu i Bandarikjunum samkvaemt sému skilmalum
og skilyrdum og gilda um adra hluthafa sem tilbodid er setlad.

Framkveemd & framsali hlutabréfa og uppgjor a greidslum til hvers hluthafa sem sampykkir tilbodid mun verda
samkveemt gildandi reglum & Islandi sem geta verid efnislega frabrugdnar peim reglum og verklagi sem gilda um
framsal & verdbréfum félaga innan Bandarikjanna. Enn fremur hafa dkvednar fjarhagsupplysingar i pessu tilbodsyfirliti
verid Utbunar i samraemi vid alpjédlega reikningsskilastadla (IFRS) og eru pvi mdgulega ekki samanburdarhaefar vid
fiarhagsupplysingar bandariskra félaga og annarra félaga par sem fjarhagsupplysingar hafa verid settar fram
samkvaemt stadbundnum reikningsskilastodlum (GAAP) i Bandarikjunum.

bad getur verid erfitt fyrir hluthafa ad framfylgja réttindum sinum og kréfum sem tilkomnar eru samkvaemt bandariskum
I6gum um verdbréf par sem tilbodsgjafi og félagid eru stadsett i I6gségu utan Bandarikjanna og sumir eda allir fulltrdar
pess og stjéornendur eru busettir i [6gségu utan Bandarikjanna. Allar eignir slikra einstaklinga eda verulegur hluti peirra
kann ad vera stadsettur utan Bandarikjanna. Af peim asteedum kann stefnubirting til slikra einstaklinga ad vera
6moguleg innan Bandarikjanna eda framfylgd a drskurdi sem fellur gegn slikum einstaklingum fyrir domstélum i
Bandarikjunum og byggist & akvaedum um einkaréttarlega abyrgd samkvaemt bandariskum alrikisldgum um verdbréf.

Méttaka & reidufé samkveemt tilbodi fr4 hluth6fum i Bandarikjunum getur verid skattskyld vidskipti med tilliti til
tekjuskatts i Bandarikjunum og samkveemt gildandi skattaldgum rikis og fylkis sem og erlendum og 6drum skattaldgum.
Hver hluthafi er hvattur til ad radfeera sig strax vid 6hadan radgjafa vardandi skattaleg ahrif pess ad sampykkja tilbodid.



https://ir.jbtc.com/overview/default.aspx

HVORK|I VERDBREFAEFTIRLIT BANDARIKJANNA NE FJARMALAEFTIRLIT EDPA EFTIRLITSAPILAR |
BANDARIKJUNUM HAFA SAMPYKKT EDA SYNJAD UTGAFU VERDBREFANNA | TENGSLUM VID VIDSKIPTIN
NE URSKURDAD UM HAFNI EDA NAKVAEMNI PESSA TILBODSYFIRLITS NE ANNARRA SKJALA ER VARDA
TILBOPID. HVERS KYNS YFIRLYSINGAR UM ANNAD ERU REFSIVERT LOGBROT SAMKVZAMT BANDARISKUM
LOGUM.

Sérstok tilkynning er vardar samstaedu Marel

betta tilbodsyfirlit hefur ad geyma ékvednar upplysingar er lita ad vidskiptalegri, fjarhagslegri, rekstrarlegri og lagalegri
stodu Marel eda annarra I6gadila innan samstaedu Marel sem JBT hefur fengid fra Marel og/eda sem hafa verid fengnar
ur atgefnu efni, skyrslum og 6drum skjélum sem Utbuin hafa verid af Marel. bratt fyrir ad JBT geti stadfest ad ollum
upplysingum sem fengnar eru fra Marel og/eda fengnar Ur Gtgefnu efni sem Utbuid hefur verid af henni hafi verid rétt
lyst og peer birtar a réttan hatt hefur JBT ekki & 6hadan hatt stadfest paer. JBT getur pvi ekki veitt neinar tryggingar,
hvad vardar ndkvaemni peirra upplysinga sem fram koma i pessu tilbodsyfirliti og hafa verid fengnar fra eda verio
fengnar Ur Gtgafum, skyrslum eda 6drum skjélum sem Gtbuin hafa verid af Marel og af peim s6kum kann mat JBT a
ahrifum pess ad tilbodid sé klarad a grundvelli O&endurskodadra samandreginna og sameinadra
bradabirgdafjarhagsupplysinga i tilbodslysingu ad vera rangt.

Tilkynningar til hluthafa um dkvednar takmarkanir a tilbodinu
Lagalegar takmarkanir kunna ad gilda um méttéku tilbodsins utan islands, Hollands, Danmerkur og Bandarikjanna.

Hluthéfum sem f4 petta tilbodsyfirlit i hendurnar og/eda lysinguna utan islands, Hollands, Danmerkur og Bandarikjannal
og/eda sem vilia sampykkja tilbodid utan Islands, Hollands, Danmerkur og Bandarikjanna er radlagt ad leita sér
upplysinga um videigandi gildandi lagaakveedi og fara eftir peim. Hvorki tilbodsgjafi né einstaklingar i samstarfi vid
tilbodsgjafann innan gildissvids 1. mgr. 100. gr. i islenskum I6gum um yfirtdkur bera abyrgd & ad sampykki tilbodsins
utan islands, Hollands, Danmerkur og Bandarikjanna sé leyfilegt samkvaemt videigandi gildandi lagaakvaedum.

EKKi hefur verid gripid til neinna adgerda og verdur ekki gert innan neinnar annarrar légségu en islands, Hollands,
Danmerkur og Bandarikjanna sem myndu leyfa hlutafjardtbod & JBT-tilbodsbréfum eda leyfa eigu eda dreifingu & pessu
tilbodsyfirlittiibodsyfirliti og/eda lysingu eda 6dru kynningarefni sem tengist JBT-tilbodsbréfum, ad pvi undanskildu sem
lyst er i pessu tilbodsyfirliti eda lysingu.

Tilbodid er ekki gert og hlutabréf verda ekki sampykkt til kaupa af eda fyrir hond einstaklinga, i einhverri [6gsdégu par
sem gerd eda sampykki sliks tilbods myndi ekki vera i samraemi vid 16g um verdbréf eda énnur slik 16g eda reglugerdir
slikra l6gsagna eda myndi kalla & einhvers konar takmarkanir, sampykki eda framlagningu hja einhverjum eftirlitsadila
sem ekki er sérstaklega kvedid & um i lysingunni. Einstaklingar sem f& petta tilbodsyfirlit og/eda lysinguna og/eda peir|
sem komast yfir petta tilbodsyfirlit og/eda lysinguna skulu veita athygli og virda allar slikar takmarkanir og fa allar,
naudsynlegar heimildir, sampykki og leyfi. Hvorki tilbodsgjafi né neinir radgjafar hans bera nokkra abyrgd & broti
nokkurs einstaklings & slikum takmérkunum. Peir einstaklingar (par & medal, an takmarkana, vorsluadilar, Utnefndir
adilar og fjarvorsluadilar) sem hyggjast &framsenda petta tilbodsyfirlit og/eda lysinguna eda dnnur tengd skjol til 16gségu
utan islands, Hollands, Danmerkur og Bandarikjanna skulu leita sér upplysinga um 16g vidkomandi 16gségu og skulu
einnig lesa vandlega upplysingarnar sem er ad finna i 2. kafla ,Almennar upplysingar® i tilbodslysingunni adur en
nokkud er adhafst. Dreifing pessa tilbodsyfirlits og/eda lysingarinnar i 16gségum utan islands, Hollands, Danmerkur
eda Bandarikjanna getur heyrt undir takmarkanir samkvaemt 16gum og pvi skulu einstaklingar sem komast yfir petta
tilbodsyfirlit og/eda lysinguna leita sér upplysinga um og virda slikar takmarkanir. Misbrestur a fylgni vio slikar
takmarkanir getur pytt brot & I6gum og reglugerdum um verdbréf innan slikrar 16gsogu.

Allur misbrestur a fylgni vid pessar takmarkanir getur pytt brot a gildandi I6gum um verdbréf. bad er & abyrgd allra
einstaklinga sem komast yfir petta tilbodsyfirlit, sampykkiseydubladido sem er ad finna i vidauka 1 i tilbodsyfirlitinu,
lysinguna og/eda dnnur skjol sem tengjast pessu tilbodsyfirliti og/eda lysingunni eda tilbodinu eda sem komast yfir slik|
skjol & annan hatt, ad leita sér upplysinga um og virda allar slikar takmarkanir. Allir vidtakendur pessa tilbodsyfirlits|
og/eda lysingarinnar sem eru i einhverjum vafa hvad vardar pessar takmarkanir skulu radfeera sig vid radgjafa i
viokomandi [6gségu. Hvorki JBT né neinir radgjafar JBT sampykkja né gangast vid neinni abyrgd eda skadabotaabyrgd
\vegna brota nokkurs einstaklings & nokkrum slikum takmdérkunum. Hvorki petta tilbodsyfirlit né lysingin er tilbod um ad
eignast eda fa dnnur verdbréf en hlutabréfin.

Sérstok tilkynning til hluthafa innan Evrépska efnahagssvaedisins

i 6llum adildarrikjum Evropska efnahagssveedisins 68rum en Islandi, Hollandi og Danmérku hvert um sig ,vidkomandi
riki“) er petta tilbodsyfirlit og tilbodslysingin adeins stilud & og adeins beint ad hluthéfum i pvi vidkomandi riki sem
uppfyllir vidmidanir fyrir undanpagu fra skyldunni um ad gefa Gt lysingu, par a medal haefum fjarfestum, samkvaemt
lysingarreglugerdinni.

Petta tilbodsyfirlit og tilbodslysingin hafa verid utblin med pad i huga ad ol tilbod i JBT-tilbodsbréf sem bodin eru i
tilbodinu, 6nnur en tilbodid sem er fyrirliggjandi & Islandi, Hollandi og Danmérku verda gerd i samraemi vid undanpagu
i reglum lysingarinnar ar kréfunni um ad leggja fram lysingu fyrir tilbodid & JBT-tilbodsbréfum. Samkvaemt pvi getur

iv



einstaklingur sem gerir eda hyggst gera tilbod innan vidkomandi rikis, sem vardar tilbodid sem liggur fyrir i pessu
tilbodsyfirliti og lysingunni, adeins gert pad vid kringumstaedur par sem engin skylda er uppi um ad tilbodsgjafinn leggi
fram lysingu a sliku tilbodi. Tilbodsgjafinn hefur ekki heimilad og tilbodsgjafinn mun ekki heimila nein tilbod i JBT -
tilbodsbréf i gegnum neinn fjarhagslegan millilid, annan en tilbodin sem gerd eru af tilbodsgjafanum og mynda
endanlegt tilbod i JBT-tilbodsbréf sem fyrirhugad er i pessu tilbodsyfirliti og lysingu.

bau JBT-tilbodsbréf sem bodin eru i tilbodinu hafa ekki verid, og munu ekki verda, bodin almenningi i neinu viokomandi
riki. brétt fyrir framangreint méa bjoda pau JBT-tilbodsbréf sem eru i bodi i tilbodinu i vidkomandi riki sé fengid fyrirfram
sampykki fra tilbodsgjafanum: (i) til allra haefra fjarfesta, (ii) til feerri en 150 einstaklinga eda légadila i hverju viokomandi
riki (6drum en heefum fjarfestum), (iii) til fjarfesta sem eignast JBT-tilbodsbréf fyrir a.m.k. 100.000 evrur & hvern fjarfesti,
fyrir hvert einstakt tilbod, og (iv) vid adrar kringumstaedur sem falla undir grein 1(4) i lysingarreglugerdinni.

i bessum hluta merkir hugtakid ,tilbod til almennings*® i tengslum vid JBT-tilbodsbréf i einhverju vidkomandi riki mislun
a einhverju formi og eftir einhverjum leidum & neegilegum upplysingum samkvaemt skilmalum tilbodsins til ad gera
fiarfesti kleift ad akveda hvort hann taki patt i tilbodinu.

Skilmalar
/Akvednir skilgreindir skilmalar sem notast er vid i pessu tilbodsyfirliti eru tilgreindir i kafla 11.
Lagaval

Tilbodid sem lyst er i pessu tilbodsyfirliti er valfrjalst tilbod samkvaemt islenskum 16gum um yfirtékur. Tilbodid sem
kvedid er & um i pessu tiloodsyfirliti sem og allt sampykki & pvi heyrir undir islensk 16g. An skerdingar & réttindum
tilbodsgjafa um ad hafna 6fullnaegjandi tilbodum askilur tilbodsgjafinn sér rétt til ad sampykkja 6ll tilbod samkvaemt]
tilbodinu sem eru gerd af, eda fyrir hénd, hluthafa, jafnvel p6tt pad hafi ekki verid gert & pann hatt sem kvedid er & um
i pessu tilbodsyfirliti.

Tilbodid er gert i hlutabréfin i félaginu sem er skrad & baedi Nasdaq Iceland og Euronext Amsterdam. Tilbodid er had
krofum um upplysingaskyldu samkvaemt islenskum légum. Hins vegar verda upplysingar veittar samtimis i Hollandi.
Tilbodid er einnig h&dd peim skilyrdum sem kvedid er a um hér og i vidskiptasamningnum (e. Transaction Agreement).
Vidskiptasamningurinn og vidskiptin sem par eru fyrirhugud heyra undir 16g i Delaware-fylki, ad pvi gefnu ad tilbodid|
og mal par ad latandi skuli, ad pvi marki sem krafist er i islenskum 16gum, og talkun & skyldum stjérnenda félagsins
skuli, heyra undir og vera utl6gd i samreemi vid islensk 16g.

Tilbodid er ekki gert, beint eda dbeint, til hluthafa og hlutabréf verda ekki sampykkt til kaupa af, eda fyrir hond, hluthafa
sem hafa busetu i einhverri 16gsdgu par sem gerd eda sampykki sliks tilbods myndi ekki vera i samreemi vid 16g um
\verdbréf eda onnur slik 16g eda reglugerdir slikra l6gsagna. Ekki méa dreifa pessu tilbodsyfirliti til hluthafa sem hafa
busetu i nokkurri slikri I6gsdgu. Sért pu i einhverjum vafa um pitt eigid heefi til ad taka patt i tilbodinu skaltu tafarlaust
hafa samband vid rddgjafa. Gert er rad fyrir ad allir einstaklingar sem komast yfir petta tilbodsyfirlit hafi fengid oll
naudsynleg lagaleg sampykki, upplysingar um allar gildandi persénulegar takmarkanir og fari eftir slikum takmérkunum.

A& pvi marki sem leyfilegt er samkveemt gildandi I6gum, afsala tilbodsgjafi, JBT, félagid og einstaklingar sem eru
vidrionir tilbodid sér allri &byrgd eda skadabdtaadbyrgd vegna brota & slikum takmérkunum.

Framfylgd einkaréttarabyrgdar og stefnubirting

Moguleikar hluthafa i I6gségum 6drum en Hollandi og einkum i Bandarikjunum til ad héfda mal gegn tilbodsgjafa geta
verid takmarkadir samkveemt gildandi I6gum og reglugerdum.

Tilbodsgjafinn heyrir undir hollensk 16g & dagsetningu tilbodslysingarinnar. Verulegur hiuti eigna tilbodsgjafans er
stadsettur utan Bandarikjanna. Af peim &asteedum getur reynst 6mogulegt eda erfitt fyrir fjarfesta ad birta slikum
einstaklingum eda tilbodsgjafa stefnur eda ad fullnaegja Urskurdi gegn peim fyrir bandariskum démstélum sem hefur
fallio fyrir slikum domstélum. Enn fremur er uppi vafi um framfylgjanleika, i Hollandi, & upprunalegum lI6gs6knum eda
I6gséknum um framfylgd & grundvelli rikis- eda fylkislaga um verdbréf i Bandarikjunum eda Urskurdum bandariskra
domstola, par & medal Grskurdum a grundvelli akveeda um einkaréttarabyrgd i verdbréfaldgum rikis eda fylkja.

\Vid Gtgafu lysingarinnar eru hvorki Bandarikin né Holland med sattmala sem kvedur & um gagnkvaema stadfestingu og
framfylgd Grskurda, adrar en nidurstddur malsmedferda, i einkaréttar- og vidskiptamalum. Med tilliti til vals & domsattum
i einkaréttar- og vidskiptamalum hefur Haag-samningurinn um val & démsattum tekid gildi fyrir Holland en hefur ekki
tekid gildi fyrir Bandarikin. Haag-samningurinn um val & domsattum & ekki vio um akvaedi um einhlida einkaldgsogu.
AS sama skapi myndi arskurdur domstdls i Bandarikjunum ekki sjélfkrafa verda vidurkenndur og honum framfylgt af]
hollenskum démstdlum. Hafi einstaklingur hins vegar fengid endanlegan Urskurd an afryjunar i sliku mali hja domstdli
i Bandarikjunum sem er framfylgjanlegur i Bandarikjunum og leggur fram kréfu sina hja par til baerum hollenskum
domstolum, munu hollenskir démstoélar yfirleitt vidurkenna og framfylgja slikum erlendum Urskurdi an efnislegrar
endurskodunar eda endurmalshéfdun samkvaemt malavoxtum ad pvi leyti ad hann kemst ad peirri nidurstddu ad: (i)
logsaga bandariska démstdlsins hafi almennt verid vidunandi samkvaemt alpjédlegum stddlum, (ii) drskurdur




bandariska domstdlsins hafi fengist i malarekstri sem uppfyllir hollenska stadla um tilhlydilegar réttarvorslureglur sem
innihalda naegilegar varadarradstafanir (h. behoorlijke rechtspleging) eda (iii) Urskurdur bandariska domstolsins sé ekki
6samrymanlegur akvordun a milli sému samningsadila hja hollenskum démstdli eda undangenginni akvéroun a milli
somu adila hja erlendum démstdli i agreiningi er vardar sama umfjéllunarefnio og byggist & sama tilefni, ad pvi gefnu
ad undangengna akvorounin sé gjaldgeng fyrir stadfestingu i Hollandi nema ad pvi marki sem erlendur arskurdur
stangast a vio opinbera stefnu i Hollandi (h. openbare orde). Jafnvel pétt slikur erlendur Grskurdur fai bindandi gildi
\verdur krofu sem byggist a honum hins vegar samt hafnad ef erlendi Grskurdurinn er ekki lengur formlega
framfylgjanlegur i upprunalandinu.

Framfylgd & erlendum Grskurdum i Hollandi mun heyra undir hollenskar reglur um medferd einkamala (h. Wetboek van
Burgerlijke Rechtsvordering). Domsord getur fallid i erlendum gjaldmidli en framfylgd fer fram i evrum & videigandi
gengi. Vio pessar kringumsteedur hefur hollenskur démstall vald til ad fresta malshéfoun (h. aanhouden) eda til ad lysal
pvi yfir ad hann hafi ekki I6gsdgu ef malarekstur fer fram annars stadar a sama tima.

Lagan6samningurinn um l6gsdgu og stadfestingu og framfylgd & Grskurdum i einkaréttar- og vidskiptamalum
(,Luganésamningurinn®) er i gildi & milli ESB og Islands. Liganésamningurinn og békanir 1, 2 og 3 eru innleiddar f
islensk 16g i grein nr. 7/2011. Me@ fyrirvara um pau skilyrdi sem kvedid er & um i Ldganésamningnum er hann
grunnurinn sem alpjodleg l6gsaga démstdlanna hvilir &. Hann audveldar stadfestingu & erlendum trskurdum og kvedur
a um arangursrika malshéfdun til ad tryggja framfylgd Grskurda & islandi.

Eins og er hafa Bandarikin og island ekki med sér sattmala sem kvedur & um gagnkvaema stadfestingu og framfylgd &
Urskurdum, adrar en nidurstddur malsmedferda samkveemt New York-sattmélanum fra 1958, i einkaréttar- og
vidskiptamalum. Ad sama skapi myndi Urskurdur domstéls i Bandarikjunum ekki verda vidurkenndur og framfylgt af
islenskum démstolum. bPad er almenn lagaregla 4 islandi ad erlendir Grskurdir hafi ekki lagalegt gildi & Islandi nema
16ggjof kvedi & um gildi peirra. bar sem islensk 16g gera ekki rad fyrir ad arskurdir domstola i Bandarikjunum hafi
sérstakt lagalegt gildi & islandi munu slikir Urskurdir hafa takmarkada pydingu i Grlausnum krafna fyrir islenskum
domstolum. Urskurdir démstola i Bandarikjunum geta verid leidbeinandi fyrir talkun & bandariskum légum ad pvi marki
a0 slikir arskurdir stjérni umfjéllunarefni agreiningsins og hafi sonnunargildi fyrir pau mélsatvik sem agreiningur er uppi
um ef légsaga bandariska domstélsins hefur byggt & grunni sem er alpj6dlega asaettanlegur, akeerdi hefur fengio
sanngjorn taekifeeri til ad verjast kr6funum og gaett hefur verid ad tilhlydilegri lagalegri malsmedferd nema ad pvi marki
sem erlendur Grskurdur stangast gegn opinberri stefnu & slandi.

Breytingar & tilbodsyfirlitinu

Allar breytingar a peim skilmalum eda skilyréum sem kvedid er & um i pessu tilbodsyfirliti i tengslum vid tilbodid verda
kunngerdar til samraemis vid 3. mgr. 107 gr. og 114. gr. i islenskum I6gum um yfirtékur og gildandi I6gum um verdbréf
i Bandarikjunum.

Tungumaél

pbetta tilbodsyfirlit hefur verid Gthaid &4 ensku og islensku. Komi upp misraemi hefur Fjarmalaeftirlit Sedlabanka islands
sampykkt med tilvisun i 3. mgr. 113. gr. i islenskum lI6gum um yfirtékur ad enski textinn skuli gilda.

Yfirlysingar um framtidina

betta tilbodsyfirlit hefur ad geyma stadhaefingar sem eru, eda geta skilist sem, yfirlysingar um framtidina samkveemt
merkingu alrikislaga um verdbréf. Allar yfirlysingar sem eru ekki ségulegar stadreyndir, par & medal yfirlysingar um
skodanir okkar eda vaentingar, eru yfirlysingar um framtidina. Haegt er ad pekkja pessar yfirlysingar um framtidina Gt
fra ordum sem visa til framtidarinnar, eins og ,horfur®, ,telur®, ,byst vid“, ,mogulega“, ,heldur afram®, ,geeti*, ,mun®,
Laetti’, leitast eftir’, ,um pad bil“, ,spair, ,hyggst®, ,eetlar®, ,metur”, ,gerir rad fyrir‘, ,sér fyrir sér‘ eda neikvaedum
utgafum af pessum ordum eda 6drum sambaerilegum ordum og ordasambdndum. Allar yfirlysingar um framtidina sem
er ad finna i pessu tilbodsyfirliti byggjast a ségulegri afkomu JBT og félagsins og aformum, mati og vaentingum. Tilvist
pessara upplysinga um framtidina skulu ekki teljast stadhaefingar fra tilbodsgjafa, JBT, félaginu eda nokkrum
einstaklingi um ad framtidaraform, mat eda vaentingar sem vid erum ad velta fyrir okkur muni raungerast. bessar
yfirlysingar um framtidina fela i sér, & medal annarra, yfirlysingar er varda avinning af vidskiptunum, veentanlega
timasetningu peirra og azetlada fjarhagslega og rekstrartengda afkomunidurstédu JBT og félagsins. A medal peirral
patta sem gaetu ordid til pess ad raunverulegar nidurstoour okkar verdi efnislega frabrugdnar veentingum eru eftirfarandi
en ekki eingdngu:

o tilvik, breyting eda adrar kringumstaedur sem myndu gefa tilefni til riftunar vidskiptasamningsins eda vangetu til ad
ljuka vidskiptunum samkvaemt fyrirsédum skilmélum og timatoflu,

Vi



e veentanleg timasetning og likur & pvi ad haegt sé ad ljuka vidskiptunum, par a medal timasetning, mottaka og
skilmalar og skilyrdi naudsynlegra sampykkta rikis og stjérnvalds & vidskiptunum sem myndu draga Ur
vaentanlegum avinningi eda valda pvi ad samningsadilar segi sig fra vidskiptunum,

e mdguleikinn & pvi ad hluthafar JBT sampykki ekki ttgafu JBT-tilbodshlutabréfanna,
e hzettan 4 ad félagid og/eda JBT geti ekki uppfylit skilyrdi tilbodsins & tilskildum tima eda alls ekki,

e hezettan & ad vidskiptin og timinn sem pau taka geetu haft neikvaed ahrif & getu JBT og félagsins til ad halda
vidskiptavinum og halda og rada lykilstarfsfolk og vidhalda tengslum vid birgja sina og vidskiptavini, sem og a
rekstrarlega afkomu peirra og vidskipti almennt,

e haettan a ad vandamal geti komid upp vido arangursrika sampeettingu reksturs félagsins og JBT sem getur leitt til
pess ad starfsemi sameinudu samsteedunnar verdi ekki eins hagkvaem og skilvirk og buist var vid,

e haettan 4 a0 sameinadri samsteedu takist ekki ad na vaentanlegum avinningi og samlegd vidskiptanna eda ad pad
geti tekid lengri tima en buist var vid ad na pessum vaentanlega avinningi og samlegd og

e heetturnar, dvissan og alyktanirnar sem lyst er i kafla 1 ,Ahzettupzettir i tilbodslysingunni.

Framangreindur listi yfir &hrifapeetti er ekki teemandi. Nalgast ma frekari upplysingar er varda haettur, 6vissu og alyktanir
i peim gdbgnum sem JBT lagdi fyrir Verdbréfaeftirlit Bandarikjanna, par & medal um pa dhaettupaetti sem reeddir eru i
nyjustu arsskyrslu JBT a eydubladi 10-Q og i gégnum sem 16gd verda fyrir Verdbréfaeftirlit Bandarikjanna i framtidinni.
Sjaid kafla 1 ,Ahaettupaettir i lysingunni. Ef einn eda fleiri af pessum ahaettu- eda évissupéttum raungerast eda ef
undirliggjandi alyktanir reynast rangar geta raunverulegar nidurstodur verid efnislega frabrugdnar pvi sem JBT og
félagid hofou spéd fyrir um. bvi geta raunveruleg tilvik og nidurstédur verid verulega frabrugdnar pvi sem er ad finna i
eda fjallad er um eda gefid er til kynna i yfirlysingum um framtidina. baer yfirlysingar um framtidina sem er ad finna i
pessu tilbodsyfirliti eru adeins gerdar fra og med umreeddri dagsetningu. JBT tekur enga abyrgd a pvi ad uppfaera
opinberlega eda endurskoda eigin yfirlysingar um framtidina eda sem adrir setja fram fyrir hdnd pess, hvort sem er|
\vegna nyrra upplysinga, framtidarpréunar, sidari atburda eda breytinga & adstaeedum eda annars.

Enn fremur endurspegla yfirlysingar & bord vid ,JBT telur®, ,félagid telur, ,tilbodsgjafinn telur* og alika yfirlysingar
skodanir og alit JBT, félagsins og tilbodsgjafans, eftir pvi sem vid 4, vardandi videigandi vidfangsefni. bessar yfirlysingar
byggjast & upplysingum sem JBT, félagid og/eda tilbodsgjafinn hafa adgang ad fra og med dagsetningu pessal
tilbodsyfirlits. pratt fyrir ad JBT, félagid og tilbodsgjafinn telji ad upplysingarnar veiti sanngjarnan grundvéll fyrir
yfirlysingarnar sem tengjast peim, geta pessar upplysingar verid takmarkadar eda ofullkomnar. Yfirlysingar JBT,
félagsins og tilbodsgjafans skulu ekki skiljast pannig ad itarleg rannsékn eda endurskodun a o6llum videigandi
upplysingum hafi farid fram. Ovissa rikir um pessar upplysingar i edli sinu og vid vérum vid pvi ad treyst sé um of &
peer.

bratt fyrir ad JBT, félagio og/eda tilbodsgjafinn telji ad paer vaentingar sem endurspeglast i yfirlysingunum um framtidina|
hafi verid skynsamlegar & peim tima sem paer voru settar fram, tryggja peer ekki framtidaratkomu, afkomu eda arangur.
Enn fremur ber hvorki JBT né nokkur einstaklingur abyrgd & nakveemni eda heilleika neinna pessara yfirlysinga um
framtidina. PU skalt ihuga vandlega pau varnadarord sem er ad finna i pessum hluta eda visad er til par i tengslum vid
yfirlysingar um framtidina i pessu tilbodsyfirliti og allar sidari skriflegar eda munnlegar yfirlysingar um framtidina sem
kunna ad vera gefnar Ut af JBT, félaginu og/eda tilbodsgjafa eda einstaklingum sem adhafast fyrir peirra hénd.

Réttur til afturkéllunar
Réttur til afturkéllunar mun falla nidur vid lok gildistima.

Skadabdtaskylda

Upplysingarnar i pessu tilbodsyfirliti er luta ad félaginu voru fengnar fr4& opinberum upplysingaveitum. Hvorki
tilbodsgjafi, JBT eda einstaklingar sem eru vidriodnir tilbodid taka neina abyrgd & (i) ndkveemni eda heilleika slikra
upplysinga eda (ii) misbresti félagsins vid ad upplysa um atburdi sem kunna ad hafa att sér stad eda geta haft ahrif &
marktekt eda ndkveemni slikra upplysinga.
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1. INNGANGUR
11 Inngangur

Samkvaemt islenskum 16gum um yfirtdkur leggur John Bean Technologies Europe B.V. (,,tilbodsgjafinn®),
dotturfélag ad fullu i eigu John Bean Technologies Corporation (,,JBT*) hér med fram valfrjalst tilbod
(,,tilbodio*) til hluthafa:

Marel hf.
(Kennitala 620483-0369)
Austurhraun 9, 210 Gardabeer, Island

um ad eignast 6ll atgefin og utistandandi hlutabréf (6nnur en eigin hlutabréf) samkvemt peim skilmalum
og skilyrdum sem kvedio er & um i pessu tilbodsyfirliti.

Hluthéfum eru bodnar 3,60 evrur & hvern hlut (& grundvelli vidmidunarverds & hvern JBT-hlut sem er 96,25
Bandarikjadalir) (kr. 538 & hvern hlut (& grundvelli gengis ISK/EUR 149,5)) sem mé breyta samkvaemt
skilmalum tilbodsins (,,tilbodsverd®). Hluthafar sem sampykkja tilbodid réttilega (,,sampykkir
hluthafar”) geta kosid ad fa, fyrir hvern hlut, eitt af eftirfarandi: (i) 3,60 evrur i reidufé; (ii) 0,0265 JBT-
tilbodsbréf og 1,26 evrur i reidufé eda (iii) 0,0407 JBT-tilbodsbréf. Sampykkir hluthafar sem kjdsa ad fa
peer greidslur sem lyst er i (ii) eda (iii) geta valid JBT-tilbodsbréf sem eru skrad annad hvort i (i) NYSE eda
(i) Nasdag Iceland, eins og lyst er i kafla 4.14 (Uppgjor), had sampykki & tviskraningu, og ef ekkert sérstakt
er valio, skulu sampykkir hluthafar fa JBT-tilbodsbréfin skrad & NYSE. Allt val mun verda had
hlutféllunarferlinu eins og lyst er frekar i kafla 4.3 (Tilbodsverd og tilbodsgreidslur) pannig ad hluthafar
munu fa vid uppgjor tilbodsins (ad pvi gefnu ad 100% hluthafa sampykki tilbodid) uppsafnada upphaed sem
nemur u.p.b. 950 milljénum evra i reidufé og u.p.b. 38% eignarhlut i sameinudu félagi.

Tilbodid hefst pann 24. juni 2024 og rennur Gt kl. 17.00 ad islenskum tima & peim degi pegar tiu (10) vikur
eru lionar fra framlagningu tilbods (haegt er ad framlengja tilbodstimabilid & hverjum tima samkvemt
vidskiptasamningnum og 6. mgr. 103. gr. i islensku I16gunum um yfirtékur), eins og lyst er frekar i kafla 4.5
(tilbodstimabil).

Hlutabréf félagsins eru eins og er skrad & Nasdaq Iceland og Euronext Amsterdam. Sampykki tilbodsins
verdur ad berast i gegnum (i) Arion banka hf. (,,islenski uppgjorsadilinn®) med tilliti til hlutabréfanna sem
eru i verdbréfaskraningu Nasdaq Iceland (,,Nasdaq Iceland hlutabréf<) eda (ii) i geggnum ABN AMRO
Bank N.V. (,hollenski uppgjorsadilinn“ og sameiginlega med islenska uppgjoérsadilanum
,Luppgjorsadilar<) meod tilliti til hlutabréfa sem eru hja Euroclear Nederland (,,Euronext Amsterdam
hlutabréf<), i gegnum vorsluadila, banka eda verdbréfamidlara sampykkra hluthafa fyrir lok gildistima,
eins og lyst er frekar i kafla 4.9 (Sampykktarferli). Viokomandi vorsluadili, banki eda verdbréfamidlari
kann ad setja hluth6fum skemmri frest i pessu sambandi svo ad unnt sé ad koma sampykkinu & framfaeri
vid viokomandi uppgjorsadila i teeka tid. Samkvaemt pessu ettu hluthafar ad hafa samband vid vorsluadila
sinn, banka eda verdbréfamidlara til ad fa upplysingar um frestinn sem slikur hluthafi hefur til ad senda
fyrirmeeli til sliks millilidar um ad sampykkja tilbodid og attu ad hlita peirri dagsetningu sem vérsluadili,
banki eda verobréfamidlari peirra setur, par sem slikar dagsetningar geta verid adrar en kvedid er a um i
pessu tilbodsyfirliti.

Sampykkir hluthafar geta dregid sampykki sitt til baka hvenar sem er fyrir lok gildistima tilbodsins. Eftir
lok gildistimans fellur rétturinn til afturkdllunar nidur og sampykkir hluthafar geta ekki dregid sampykki
sitt til baka.



Tilbodsgjafinn, JBT og Marel hf. (,,félagid”) gerdu med sér vidskiptasamning pann 4. april 2024 (
,Vioskiptasamningurinn®) sem inniheldur medal annars akvadi er tengjast tilbodinu og akvednum
skilyrdum félagsins og JBT (eins og lyst er frekar i kafla 5 (Samantekt & &kvednum &kvaedum
vidskiptasamningsins)).

Samantekt a skilmalum og skilyréum tilbodsins (asamt islenskum og hollenskum pydingum) er ad finna i
hluta 2 (Samantekt tilbodsins). Itarlegir skilmalar og skilyrdi tilbodsins eru tilgreind i kafla 4 (Skilmalar og
skilyrdi tilbodsins).

1.2 Tilbodsgjafinn

Tilbodsgjafinn er einkahlutafélag (h. besloten vennootschap met beperkte aansprakelijkheid) sem heyrir
undir 16g i Hollandi, hefur adsetur i Rotterdam, Hollandi, heimilisfang vid Deccaweg 32, 1042 AD
Amsterdam, Hollandi og er skrad i hollensku fyrirteekjaskranni undir nimerinu 63675013. Tilbodsgjafinn
er détturfélag sem er ad fullu i eigu JBT.

Pegar petta tilbodsyfirlit er gefid Gt & tilbodsgjafinn engin hlutabréf eda atkvaedisrétt i félaginu og engin
hlutabréf eru i eigu tengdra adila eda adila sem eru i samstarfi vid tilbodsgjafann, annarra en peirra sem lyst
er i kafla 3.1 (Forsaga vidskiptanna).

Tilbodsgjafinn stadfestir ad 6llum samningum sem mikilveegir eru mati & tilbodinu og tilbodsgjafinn veit
um er lyst i pessu tilbodsyfirliti.

Frekari upplysingar um tilbodsgjafann ma finna i hluta 9 (Lysing a tilbodsgjafanum).
1.3 JBT

JBT er félag i Delaware med héfudstodvar vid 70 West Madison Street, Suite 4400, Chicago, Illinois 60602,
Bandarikjunum. Frekari upplysingar um JBT ma finna i hluta 10 (Lysing & JBT).

14  Félagid

Félagid er hlutafélag sem heyrir undir 16g a islandi med kennitélu 620483-0369 og skrada skrifstofu vid
Austurhraun 9, 210 Gardabe, Islandi.

Enginn stjornarmedlimur Marel eda neinn i framkvaemdastjérn Marel hefur eda mun fa greidslur, péknanir,
hlutabréf, kauprétt eda annars konar greidslur fra tilbodsgjafa nema i tengslum vio modgulega sélu &
hlutabréfum hja stjornarmoénnum Marel eda einhverjum i framkvamdastjérn Marel samkvamt tilbodinu.

bar sem félagid hefur hofudstodvar & islandi munu reglur islenskra laga um yfirtokur gilda um petta tilbod.

Frekari upplysingar um félagio ma finna i kafla 6 (Lysing a félaginu).



2. SAMANTEKT TILBODBSINS

pessi kafli 2.2 (Icelandic Language Summary) dregur fram mikilveegar upplysingar um tilbodid, en er
adeins &tlad ad vera yfirlit. Til pess ad fa itarlegri lysingu & skilmalum og skilyrdum tilbodsins &ttir pd ad
lesa petta tilbodsyfirlit vandlega og i heild sinni, par & medal vidauka vid pad, par sem pessi kafli 2.2
(Icelandic Language Summary) inniheldur ekki allar upplysingar sem geetu vakid adhuga pinn og frekari
upplysingar er ad finna i 6drum koflum tilbodsyfirlits pessa og vidaukum pess. Hluth6fum er bent & ad leita
sér 6hadrar og sérhaefdrar radgjafar til pess ad fa vel upplyst alit a tilbodinu, par 4 medal vardandi skattalegar
afleidingar pess ad sampykkja tilbodid.

Vid hvetjum pig enn fremur til ad lesa vandlega og i heild sinni (i) bradabirgdagreinargerd/lysingu sem
myndar hluta skraningaryfirlysingar & eydubladi S-4 sem JBT lagdi fyrir Verdbréfaeftirlit Bandarikjanna
(SEC) pann 15. mai 2024 og 6nnur skjol sem verda 16gd fyrir SEC pegar pau verda tilteek par sem pau
munu hafa ad geyma mikilveegar upplysingar, og (ii) lysinguna. Sé misreemi & milli pessa kafla 2.2
(Icelandic Language Summary) og annarra kafla pessa tilbodsyfirlits, skulu adrir kaflar pessa tilbodsyfirlits
gilda.

Hvorki islenska né hollenska pydingin & kafla 2.1 (Summary of the Offer) hefur verid sampykkt af
Fjarmalaeftirliti Sedlabanka Islands, eda 6dru yfirvaldi, par med talid hollenska fjarmalaeftirlitinu (AFM).

Tilboosgjafi John Bean Technologies Europe B.V., einkahlutafélag (NL: besloten vennootschap
met beperkte aansprakelijkheid) sem stofnad var samkvamt hollenskum I6gum,
hefur adsetur i Rotterdam, Hollandi, heimilisfang vid Deccaweg 32, 1042 AD
Amsterdam, Hollandi og er skrad i hollensku fyrirteekjaskranni undir nimerinu
63675013 og er dotturfélag sem er ad fullu i eigu JBT.

Stjorn tilbodsgjafans samanstendur af Sherri Nicole Speaks (framkvamdastjoéri),
Noah Nathaniel Popp (framkveemdastjori), Olaf Sijirier (framkvamdastjori) og
Bram Jasper Bergsma (framkvemdastjéri).

Fyrir frekari upplysingar um tilbodsgjafann, sja kafla 9 (Lysing & tilbodsgjafanum).

Félagio Marel hf., hlutafélag sem stofnad var samkvaemt islenskum légum, kennitala
620483-0369, med skrada skrifstofu vid Austurhraun 9, 210 Gardabz, Islandi.
Frekari upplysingar um félagio ma finna i kafla 6 (Lysing & félaginu), 7
(Upplysingar um hluthafa félagsins) og 8 (Mikilveegir atburdir fyrir félagio fra 31.

desember 2022).
Tilbodsverd og Hluthéfum bjodast 3,60 evrur & hvern hlut (midad vid vidmidunargengi & hvert
greioslur vegna JBT-tilbodsbréf upp 4 96,25 Bandarikjadali) (kr. 538 & a hvern hlut (midad vio
tilbods gengi ISK/EUR 149,5)), eftir pvi sem haegt er ad breyta i samreemi vid skilmala

tilbodsins. Sampykkir hluthafar geta valid ad fa, i skiptum fyrir hvern hlut i
félaginu, eitt af eftirfarandi:

(M 3,60 evrur i reidufé;

(i) 0,0265 JBT-tilbodsbréf og 1,26 evrur i reidufé; eda



Tilbodstimabil
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(iii)  0,0407 JBT-tilbodsbréf.

Sampykkir hluthafar geta valio ad f& JBT-tilbodsbréfin skrdd annad hvort i (i)
NYSE eda (ii) Nasdaq Iceland (had sampykki & tviskraningu) og ef ekkert sérstakt
er valid, skulu sampykkir hluthafar f& JBT-tilbodsbréfin skrad i NYSE. Sampykkir
hluthafar sem velja ad fa greidslur eins og lyst er i (i) ad ofan munu eingéngu fa
JBT-tilbodsbréfin ef hlutfollunarferlio sem lyst er i kafla 4.3 (Tilbodsverd og
tilbodsgreioslur) leidir til pess ad slikir sampykkir hluthafar fa sambland af reidufé
og JBT-tilbodsbréfum.

Val mun verda h&d hlutféllunarferlinu, eins og vid 4, eins og lyst er frekar i kafla
4.3 (Tilbodsverd og tilbodsgreidslur) pannig ad hluthafar munu fa vio uppgjor
tilbodsins (ad pvi gefnu ad 100% hluthafa sampykki tilbodid) samanlagda fjarhaed
sem nemur um pad bil 950 milljonum evra i raidufé og um pad bil 38% eignarhlut
i sameinudu félagi.

Tilbodsverdio er:

o 54% yfir gengi hlutabréfa Marel & Nasdaq Iceland vid lok markada pann
23. ndvember 2023 sem var kr. 350 en pad var sidasti vidskiptadagurinn
adur en félagid tilkynnti um upphaflegt tilbod JBT; og

o 16% yfir gengi hlutabréfa Marel & Nasdaq Iceland vid lok markada pann
18. januar 2024 sem var kr. 464 en pad var sidasti vioskiptadagurinn adur
en JBT tilkynnti fyriretlanir sinar um ad leggja fram valfrjélst tilbod i
hlutafé félagsins.

Frekari upplysingar ma finna i kafla 4.3 (Tilbodsverd og greidslur vegna tilbods).

Tilbodid hefst pann 24. juni 2024 og rennur Gt kI. 17.00 ad islenskum tima & peim
degi pegar tiu (10) vikur eru lidnar fra pvi ad tilbodio tekur gildi (haegt er ad
framlengja slika dagsetningu & hverjum tima samkveaemt vidskiptasamningnum, 6.
mgr. 103. gr. laga nr. 108/2007 um yfirtokur og gildandi verdbréfamarkadsloggjof
i Bandarikjunum), eins og lyst er frekar i kafla 4.5 (Tilbodstimabil). Tilkynning um
allar breytingar & tilbodstimabilinu verda kunngerdar i fréttaveitum Nasdaq Iceland
og Euronext Amsterdam, hja SEC og & vefsidum JBT (www.jbtc.com) og félagsins
(www.marel.com). Upplysingarnar sem er ad finna & eda eru adgengilegar i gegnum
vefsiou félagsins eda JBT eru ekki hluti af pessum kafla 2.2 (Icelandic Language
Summary) eda tilbodsyfirliti pessu og ekki er visad i peaer hér. Frekari upplysingar
ma finna i kafla 4.5 (Tilbodstimabil).

Félagio hefur skuldbundid sig til pess ad birta greinargerd stjornar Marel i samraemi
vid 5. mgr. 104. gr. laga nr. 108/2007 um yfirtokur og akveedi 14e-2 samkvaemt
bandariskum légum um verdbréfavidskipti hvad vardar tilbodid, sem stadfestir,
med fyrirvara um skilméla og skilyrdi vidskiptasamningsins, ad stjornin (a) stydji
tilbodid, par a medal tilbodsverdid og adra skilmala pess, (b) meeli med ad hluthafar
félagsins sampykki tilbodid og (c) telji ad vidskiptin sem felast i tilbodinu muni
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hafa jakveaed ahrif & hagsmuni félagsins og stjérnendur pess og starfsfolk. Frekari
upplysingar ma finna i kafla 5.2 (Medmali Marel).

Réttur tilbodsgjafans og skylda til ad sampykkja ad kaupa hlutabréf i félaginu sem
seld eru samkveemt tilbodinu og eru ekki réttilega afturkdllud fyrir lok gildistima
tilbodsins er hdd pvi ad skilyrdin sem tilgreind eru i kafla 4.4 (Skilyrdi tilbodsins)
séu uppfyllt eda fallid sé fra peim.

Badi JBT og félagid geta rift vioskiptasamningnum ef tilbodinu hefur ekki verio
lokid fyrir 4. juli 2025 eda, ef slikur frestur er framlengdur samkvemt akvaedum
vidskiptasamningsins, fyrir 5. oktdber 2025. Komi til slikrar riftunar fer uppgjor
tilbodsins ekki fram og hluthafar sem hafa sampykkt tilbodid verda leystir undan
sampykki sinu. Frekari upplysingar ma finna i kafla 4.13 (Skiladagur).

Hluthafar sem vilja sampykkja ad selja hluti sina samkveemt peim skilmalum og
skilyroum sem kvedid er 4 um i pessu tilbodi eru hvattir til ad skila inn sampykki i
samreemi vid pad sem fram kemur i kafla 4.9 (Sampykktarferli) fyrir lok gildistima
tilbodsins kl. 17:00 (ad islenskum tima).

Sampykktarferli fyrir hluthafa sem eiga hlutabréf skrad a Nasdaq Iceland

Hluthafar sem eiga hlutabréf i félaginu skrad & Nasdaq Iceland og hafa islensk
rafreen skilriki og vilja selja hlutabréf sin samkvaemt skilmalum tilbodsins verda ad
skila inn sampykki sinu med pvi ad fylla ut rafreena sampykkiseydubladid sem er
adgengilegt & www.arionbanki.is/marel fyrir kl. 17:00 a0 islenskum tima & sidasta
degi tilbodstimabilsins. Hluthafar sem eiga hlutabréf i félaginu skrad & Nasdaq
Iceland en hafa ekki islensk rafraen skilriki, eda geta ekki a annan hatt fyllt Gt
rafrena sampykkiseydubladio, verda ad fylla Gt og undirrita pad
sampykkiseydublad sem er ad finna i vidauka 1 vid tilbodsyfirlit petta og skila pvi
til islenska uppgjorsadilans fyrir klukkan 17:00 ad islenskum tima & lokadegi
tilbodstimabilsins med télvuposti & netfangido marel2024@arionbanki.is eda &
skrifstofu islenska uppgjorsadilans ad Borgart(ni 19, 105 Reykjavik, islandi.

Sampykktarferli fyrir hluthafa sem eiga hlutabréf skrad & Euronext Amsterdam

Hluthafar sem eiga hlutabreéf i félaginu skrad & Euronext Amsterdam eru bednir um
ad koma sampykki sinu & framferi vid vorsluadila, bankastofnun eda
verdbréfamiolara ekki sidar en kl. 17:00 ad islenskum tima & lokadegi
tilbodstimabilsins. Hver hluthafi skal hafa samband vid sinn millilio til pess ad
nalgast upplysingar um sampykktarferlid, par & medal frestinn sem slikur hluthafi
hefur til pess ad senda millilionum fyrirmali um ad sampykkja tilbodid. Hluthafar
skulu fylgja peim frestum og verkferlum sem &kvednir eru af peirra millilid par sem
slikir frestir geta verid frbrugdnir peim dagsetningum sem tilgreindar eru i
tilbodsyfirliti pessu. per fjarmalastofnanir sem hafa adild ad Euronext Amsterdam
geta bodid til sélu hlutabréf sem skrad eru & Euronext Amsterdam eingdngu til
hollenska uppgjorsadilans og eingdngu skriflega med todlvuposti & netfangid
corporate.broking@nl.abnamro.com med pvi ad fylla Gt og undirrita



Réttur til
afturkollunar

Tilkynning um
nidurstoour

Uppgjor

Lasing radstafadra
hlutabréfa

sampykktareydublad sem hollenski uppgjorsadilinn mun lata vidkomandi
fjarmalastofnunum i té.

Nanari upplysingar um sampykktarferlid méa finna i kafla 4.9 (Sampykktarferli).

Hluthafar sem hafa sampykkt tilbodid geta afturkallad sampykki sitt hvenaer sem er &
tilbodstimabilinu. Eftir lok gildistima tilbodsins fellur rétturinn til afturkéllunar nidur og
ekki verdur haegt ad afturkalla nein sampykki. Frekari upplysingar ma finna i kafla 4.10
(Réttur til afturkéllunar).

Sampykkir hluthafar munu afram verda bundnir af sampykKki sinu p6 ad tilbodstimabilid
sé framlengt og/eda tilbodsverdid haekkad nema peir afturkalli sampykki sitt. Ef
tilbodstimabilid er framlengt geta sampykkir hluthafar dregid sampykki sitt til baka fram
ad lokum pess tilbodstimabils sem hefur verid framlengt. Ef tilbodsgjafinn haekkar
tilbodsverdid mun sampykkur hluthafi sem hefur sampykkt tilbodid & legra verdi
sjalfkrafa hafa tilkall til sliks haekkads tilbodsverds gangi tilbodid eftir.

Tilkynning um nidurstodur tilbodsins verda kunngerdar i fréttaveitum Nasdaq Iceland
og Euronext Amsterdam, hjd SEC og & vefsioum JBT (www.jbtc.com) og félagsins
(www.marel.com) einum (1) vioskiptadegi eftir lok gildistima tilbodsins.

JBT mun senda slikar tilkynningar og yfirlysingar til SEC & http://www.sec.gov og a
annan hatt uppfylla skyldur sinar samkvaemt bandariskum légum med tilliti til pess ad
upplysa verdbréfaeigendur um allar efnislegar breytingar & Gtgefnum, sendum eda
afhentum upplysingum til verdbréfaeigenda.

Uppgjor tilbodsins mun fara fram eins fljétt og audid er en skal fara fram eigi sidar
en premur (3) vidskiptaddégum eftir lok gildistima tilbodsins (ad pvi gefnu ad
tilbodsgjafi geti s6tt um framlengingu eins og leyfilegt er samkvaemt 8. mgr. 103.
gr. laga nr. 108/2007 um yfirtokur).

Vio uppgjor tilbodsins skal tilbodsgjafinn gera tilbodid upp tafarlaust samkvamt
skilmalum pess og légum og sampykkja kaup, og kaupa, 6ll hlutabréf sem borist
hafa sampykki fyrir og hafa ekki verio réttilega afturkollud samkveemt tilbodinu.
Hlutaskra félagsins skal tafarlaust uppfeerd eftir ad tilbodinu lykur. Ef hluthafar
eiga bréf hja vorsluadila sinum, banka eda verdbréfamidlara og greidslur vegna
uppgjors eiga ad fara inn a reikning sliks millilidar, skulu peir hafa samband vid
vidkomandi millilid til ad dkvarda hvenar og hvernig eigi ad feera greidslurnar inn
a reikninga peirra.

Frekari upplysingar um uppgjorid er ad finna i kafla 4.14 (Uppgjor).

Med pvi ad skila inn réttilega Gtfylltu sampykktareydubladi, eda veita leidbeiningar
& annan hatt til uppgjorsadila sins, veitir hver sampykkur hluthafi vidkomandi
uppgjorsadila heimild til ad leesa hlutabréfunum sem vidkomandi sampykki tekur
til pannig ad ekki sé unnt ad radstafa peim & annan hatt. Frekari upplysingar ma
finna i kafla 4.15 (Leesing radstafadra hlutabréfa).
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Tilbodid er ekki had neinum fjarmognunarfyrirvara. Fjarmagn vegna pess hluta
tilbodsins sem er til greidslu med reioufé er ad fullu tryggt med sjédum sem
tilbodsgjafinn hefur adgang ad samkvemt fjarmdgnunarskuldbindingum Wells
Fargo Securities, LLC, Wells Fargo Bank, National Association og Goldman Sachs
Bank USA med skilmalum sem eru hefébundnir vid fjarmégnun yfirtokutilboda.

Hluthafar sem eiga hlutabréf i félaginu skrad & Nasdaq Iceland geta haft samband
vid islenska uppgjorsadilann, Arion banka hf., med allar fyrirspurnir sem tengjast
sampykki og/eda uppgjori tilbodsins med tolvupdsti 4 netfangid
assistance.marel2024@arionbanki.is.

Hluthafar sem eiga hlutabréf skrad & Euronext Amsterdam attu ad hafa samband
vid viokomandi millilid sinn til pess ad fa upplysingar um sampykktarferlid.
Millilidir og hluthafar geta haft samband vid hollenska uppgjorsadilann, ABN
AMRO Bank N.V., med allar fyrirspurnir med toélvuposti 4 netfangid
corporate.broking@nl.abnamro.com.



3. FORSAGA OG FORSENDUR VIDSKIPTANNA OG HORFUR FYRIR MAREL
3.1 Forsaga vioskiptanna

Framkvemdastjorn  JBT og  stjorn JBT  endurskoda  reglulega  rekstrarnidurstodur,
framtidarvaxtarmoguleika og stoou JBT i peirri grein sem félagid starfar sem og stefnumdguleika vidskipta
JBT i lj6si idnadarins, efnahags og annarra adstedna. | tengslum vid pessa endurskodun leggur JBT endrum
og eins mat & moguleg vidskipti sem myndu faera félagid neer markmidum sinum, par & medal med pvi ad
tengjast 6drum fyrirteekjum i sému grein, fjarfestingarbénkum og fjarfestum til ad skoda moguleg tekifeeri
til ad auka virdi fyrir hluthafa.

I kringum &rid 2017 og snemma & arinu 2018 rédust fulltriar framkvaemdastjornar JBT og
framkvaemdastjorn Marel i undirbuningsvidraedur um moguleg vidskipti & milli samningsadila. Snemma &
arinu 2018 lagdi JBT fram 6bindandi viljayfirlysingu fyrir Marel sem Marel hafnadi & endanum.

Pann 27. oktober 2023 raeddu JBT og Goldman Sachs & Co. LLC (,,Goldman Sachs®) samruna- 0og
yfirtékumarkadinn almennt i kjolfar nylegrar radstéfunar JBT & AeroTech starfsemi sinni. A medal
umraedna var moguleikinn & ad kanna jardveginn hja Marel snemma & arinu 2024. Fulltrdar
framkvemdastjornar JBT litu a Goldman Sachs sem mikilvaegan fjarmalaradgjafa vegna heefni,
sérfreedipekkingar og ordspors Goldman Sachs vid ad veita stefnumidada og fjarhagslega radgjafarpjonustu
i ymsum samruna- og Yyfirtokuvidskiptum, pekkingar & vidskiptum og malum JBT og pekkingar & peirri
grein sem JBT starfar i.

pann 7. névember 2023 sagdi Arni Oddur bérdarson af sér sem forstjori Marel og Arni Sigurdsson var
radinn forstjori Marel til bradabirg8a. Pann 7. ndvember 2023 sendi Brian Deck, forstjori JBT, tolvupost a
Arna Sigurdsson til ad 6ska honum til hamingju med radninguna og leggja til fjarfund.

Pann 9. névember 2023 hafdi Fridrik Johannsson, stjornarformadur Eyris Invest hf. (,,Eyrir®), stersta
hluthafans i Marel, samband vid hr. Deck til ad reeda hvort JBT hefdi mdgulega ahuga & ad eignast hlut
Eyris i Marel.

I vikunni 13. névember 2023 t6ludu Brian Deck, Arni Oddur bérdarson og Fridrik Jéhannsson oft saman
simleidis asamt fjarmalaradgjofum hvers og eins til ad reeda kaup JBT & hlut Eyris i Marel. | pessum
simtdlum gaf hr. Deck pad til kynna vid Fridrik Johannsson ad JBT hefdi ekki dhuga & ad eignast minnihluta
i Marel en gat pess ad JBT hefdi mogulega dhuga 4 ad leitast eftir vidskiptum vié Marel ad pvi gefnu ad
ekki veeri litid & pad sem fjandsamlegar samningaumleitanir og gaf Fridrik Johannsson pad til kynna ad
Eyrir myndi mdgulega stydja paer en pad faeri eftir veromati.

pann 16. névember 2023 hélt stjérn JBT fund par sem framkvamdastjérn JBT og fulltriar Kirkland & Ellis
LLP (,,Kirkland®), l6gfreediradgjafa JBT og Goldman Sachs, voru vidstaddir. Framkvamdastjorn JBT gaf
samantekt & tilldgdum vidskiptum vid Marel, par & medal forsogu og mdgulega samsetningu. Fulltriar
Goldman Sachs kynntu, & grundvelli opinberra upplysinga, bradabirgdafjarhagsgreiningu 4 peim
vidskiptum sem 16gd voru til. | kjoIfar vidraednanna sampykkti stjorn JBT ad leggja fram 6bindandi tillogu
fyrir Marel um ad eignast 6ll Gtistandandi hlutabréf fyrir 3,15 EUR & hvern hlut (482 islenskar krénur
(,ISK*) & hvern hlut a ISK/EUR genginu 153,0 fra og med 16. ndovember 2023) sem var 32% yfir
hlutabréfaverdi Marel vid lok markada pann 16. névember 2023 (,,upphafleg tillaga®). A sama fundi setti
stjorn JBT einnig 4 fot undirnefnd stjornar JBT (,,JBT-undirnefnd*), sem samanst6d af Alan D. Feldman,
hr. Deck, Maury Devine og Charles L. Harrington til ad hafa yfirumsjon med framkveemdastjorn JBT
tengslum vid pau vidskipti sem 16gd voru til.



pann 18. névember 2023, hélt undirnefnd JBT fund par sem framkvaemdastjorn JBT raeddi frekar vio
undirnefnd JBT um stefnumidada forsdgu mogulegrar samsetningar JBT og Marel og stéduna & vidredum
vid Eyri, par & medal med tilliti til pess ad Eyrir geefi Gt oafturkallanlega skuldbindingu um ad stydja
mogulega vidskiptasamsetningu & milli JBT og Marel (,,skuldbinding Eyris®) asamt pvi ad Eyrir gerdi
einkaréttarsamning vid JBT um ad Eyrir myndi sampykkija ad selja ekki bréf sin i Marel eda gripa til
dkvedinna annarra adgerda i takmarkadan tima.

Skuldbinding Eyris var gerd pann 19. ndvember 2023 og skuldbatt Eyri til ad stydja tillégu JBT um ad
eignast Marel med valfrjalsu tilbodi, had akvednum skilmalum (par & medal lagmarksverdi og verdmati).
Skuldbindingu Eyris fylgdi einkaréttarsamningur sem einnig var dagsettur pann 19. névember 2023 en
samkvaemt honum sampykkti Eyrir tveggja manada einkaréttartimabil par sem félagid myndi ekki radast i
neinar beinar eda dbeinar vidraedur eda samningavidraedur eda gera neina samninga, i hverju tilviki fyrir
sig med tilliti til s6lu & hlutabréfum sinum i Marel til pridja adila annars en JBT.

pann 19. névember 2023 lagdi JBT fyrir Marel (i) upphaflega tilbodid og (ii) skuldbindingu Eyris.

pann 22. névember 2023 fundadi undirnefnd stjérnar Marel, sem samanstod af Arnari bor Massyni, Ton
van der Laan og dr. Svofu Gronfeldt (,,Marel undirnefndin®), med framkvamdastjorn Marel og fulltrdum
J.P. Morgan Securities plc (,,J.P. Morgan®), fjarmalarddgjafa Marel, og BBA//Fjeldco (,,BBA®),
l6gfraediradgjofum Marel & islandi, til ad leggja mat & skilmala upphaflegu tillégunnar.

pann 24. névember 2023, i kjolfar ororéms um mogulegt yfirtokutilbod i Marel, gaf Marel Gt
fréttatilkynningu sem sagoi ad félagid hefdi fengid oskuldbindandi viljayfirlysingu er vardadi mogulegt
tilbod i 6ll hlutabréf i Marel en tilkynningin innihélt ekki nafn JBT eda neina efnislega skilmala slikrar
yfirlysingar. Sidar pennan sama dag, eftir ad hafa fengid munnlegar leidbeiningar fra Fjarmalaeftirlitinu og
NASDAQ Iceland, gaf Marel Gt adra fréttatilkynningu par sem JBT var nefnt sem sa adili sem hafdi lagt
fram yfirlysinguna og upplysti um efnislega skilméala upphaflegu tilldgunnar. Seinni fréttatilkynningin sem
nafngreindi JBT virkjadi krofu samkvamt islenskum I6gum um ad JBT tilkynnti fyriretlanir sinar um ad
gera tilbod fyrir 5. jantar 2024 (ad pvi undanskildu ad Fjarmalaeftirlitio veitti framlengingu & slikum fresti).
JBT gaf einnig Gt fréttatilkynningu pann 24. névember 2023 par sem upprunalega tillagan var stadfest.
Sidar pennan sama dag hélt stjorn Marel fund par sem framkveemdastjorn Marel og fulltrdar J.P. Morgan
og BBA voru vidstaddir til ad reeda upphaflegu tilléguna.

pann 27. ndvember 2023 hélt stjorn JBT fund par sem framkveemdastjorn JBT og fulltrdar Kirkland og
Goldman Sachs voru vidstaddir. Framkvaemdastjorn JBT kynnti samantekt & préun mala undangenginnar
viku, par @ medal i tengslum vid skuldbindingu Eyris, upphaflegu tilldguna og fréttatilkynninguna sem
gefin var Gt i kjolfarid pann 24. névember 2023. Fulltrdar Goldman Sachs uppfraeddu vidstadda um stédu
vidskiptanna og reeddu moguleg naestu skref vid stjorn JBT.

pann 27. névember 2023 hélt stjorn Marel fund par sem framkvaemdastjorn Marel var vidstodd til ad reeda
upphaflegu tilldguna frekar. Undirnefnd Marel fundadi einnig pennan sama dag med framkveemdastjorn
Marel og fulltrum J.P. Morgan og BBA til ad reeda upphaflegu tilldguna enn frekar. bann 28. ndvember
2023 gaf Marel Gt fréttatilkynningu sem sagdi ad stjorn Marel hefdi akvedid ad upphaflega tillagan veeri
ekki i pagu hagsmuna hluthafa par sem han gerdi ekki rad fyrir innra virdi rekstursins sem og edlisleegri
ahaettu & framkvaemd tillagdra vidskipta.

pann 29. névember 2023 hélt stjérn JBT fund og var framkvaemdastjorn JBT og fulltriar Kirkland,
Goldman Sachs og LEX (l6gfraediradgjafa JBT & islandi) vidstaddir. Framkvaemdastjorn JBT upplysti
stjorn JBT um nyjustu préun mala, par @ medal synjun Marel & upphaflegu tillégunni. Eftir kynningu
fulltra Goldman Sachs a bradabirgdafjarhagsgreiningu kynnti LEX samantekt & liklegum alitamalum
hluthafa Gt fra islenskum l6gum.



Pann 5. desember 2023 raeddu hr. Feldman, stjornarformadur JBT og hr. Deck i sima vid Arna Sigurdsson
til ad leitast eftir pvi ad Marel feeri i vidraedur vid JBT um mdoguleg vidskipti. Arni Sigurdsson gaf til kynna
ad hann myndi koma pessari beidni aleidis og reda hana frekar vid stjorn Marel.

pann 6. desember 2023, i kjolfar vidreedna vid Arnar Por Masson, stjornarformann Marel, tjadi Arni
Sigurdsson hr. Deck med tolvupoésti ad prétt fyrir ad Marel kynni ad meta dhugann fra hr. Feldman og hr.
Deck og myndi &fram uppfylla tranadarskyldur sinar veeri Marel ekki ad leitast eftir neinum
fyrirteekjavidskiptum eins og stadan veeri.

pann 6. desember 2023 hélt stjorn JBT einnig fund par sem framkveemdastjorn JBT og fulltriar Kirkland,
LEX og Goldman Sachs voru vidstaddir. Framkvemdastjorn JBT kynnti samantekt & mogulegum
samlegdarahrifum sem haegt vaeri ad na i tengslum vid pau vidskipti vid Marel sem 16gd voru til. Fulltriar
Goldman Sachs uppfreeddu vidstadda um st6du vidskiptanna og reeddu moguleg naestu skref vid stjorn JBT.
P4 gaf LEX samantekt & hlutverki stjorna og stjornenda samkveemt islenskum l6gum. Eftir ad fulltrdar
Goldman Sachs hoéfou yfirgefid fundinn reeddi stjorn JBT og sampykkti skilmala tillagds radningarbréfs til
Goldman Sachs sem tok svo gildi pann 7. desember 2023.

pann 8. desember 2023 hélt stjorn JBT fund par sem framkveemdastjorn JBT og fulltrdar Kirkland, LEX
0g Goldman Sachs voru vidstaddir. Framkvaemdastjorn JBT kynnti prétinheimsmarkadinn, par & medal
bréun & alpjéolega markadinum fyrir prétinmatvaelaframleidslu. Fulltriar Goldman Sachs féru yfir stéou
vidskiptanna og reeddu moguleg naestu skref vid stjorn JBT. [ kjolfar pessara vidredna upplysti
framkvamdastjorn JBT stjorn JBT um ad hin myndi utbda endurnyjada tillégu til endurskodunar & naestu
stjérnarfundi JBT.

pann 10. desember 2023 afhenti Goldman Sachs JBT upplysingabréf vardandi samband sitt vio JBT, Marel
og Eyri.

pann 11. desember 2023 tilkynnti Marel um radningu Arna Sigurdssonar sem forstjora.

pann 11. desember 2023 hélt stjérn JBT einnig fund par sem framkvaemdastjorn JBT og fulltriar Kirkland,
LEX og Goldman Sachs voru vidstaddir. Framkvaemdastjorn JBT kynnti verdmatsgreiningu sina og
fulltrdar Goldman Sachs kynntu bradabirgdafjarhagsgreiningu. Umraedur féru fram um skilmala
endurnyjadrar tillogu (,,tillaga namer tvo*) til Marel fyrir 3,40 EUR & hvern hlut (511 ISK & hvern hlut
samkvamt genginu ISK/EUR 150,3 fra 8. desember 2023, sem var 46% yfir 6breyttu hlutabréfaverdi Marel
pann 23. ndvember 2023. | kjolfar vidradna gaf stjorn JBT framkvaemdastjorn JBT fyrirmaeli um ad leggja
tillégu namer tvo fyrir Marel.

pann 13. desember 2023 lagdi JBT tilldgu ndamer tvo fyrir Marel. Til vidbotar vid fyrrgreinda skilméla
greindi tillaga nimer tvo fra tviskraningu & hlutabréfum JBT & Nasdaq Iceland, hlutfallslega setu Marel {
stjorn sameinadrar samstaedu og langtimaskuldbindingu um mikilvaega islenska vidveru til ad vardveita
arfleifd Marel. Pennan sama dag hittust undirnefnd Marel og fulltrdar J.P. Morgan til ad reeda tillégu nimer
tvo og peer upplysingar sem pyrfti ad veita markadinum. Sidar pennan sama dag gafu félégin JBT og Marel
ut hvort sina fréttatilkynninguna par sem afhending og méttaka tillogu nimer tvo var stadfest. [
fréttatilkynningu sinni gaf Marel til kynna ad félagid veeri ad meta tillégu ndmer tvo.

pann 14. desember 2023 fundadi undirnefnd Marel med fulltrGum J.P. Morgan til ad reeda tilldgu nimer

tvo frekar. Pann 15. desember 2023 hélt stjorn Marel fund par sem framkvaemdastjorn Marel og fulltrdar
J.P. Morgan voru vidstaddir til ad meta tillégu namer tvo.
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pann 16. desember 2023 stadfesti Arni Sigurdsson vid hr. Deck ad stjorn Marel hefdi sampykkt frekari
samskipti vid JBT i tengslum vid tillogd vidskipti til ad fa skyrari mynd af skilméalum tilldgu nimer tvo og
skuldbindingar JBT sem par voru tilgreindar en gaf um leid til kynna ad pad virdi sem lagt var til i tillogu
namer tvo veeri ekki naegjanlegt.

pann 18. desember 2023 hélt stjorn JBT fund par sem framkvaemdastjorn JBT og fulltriar fra Kirkland og
Goldman Sachs voru vidstaddir til ad reeda naudsynleg skref til ad tilkynna fyriratlanir um ad gera valfrjals
yfirtokutilbod & islandi. T ljési pess ad gefa purfti Gt fyriraetlun um ad gera tilbod fyrir 5. jantar 2024 foru
fram umraedur og sampykkt var ad seekja um framlengingu hja Fjarmalaeftirlitinu. Su beidni var 1690 fyrir
Fjarmalaeftirlitid pann 21. desember 2023. Fulltriar Goldman Sachs kynntu bradabirgdafjarhagsgreiningu
og fulltrdar Kirkland féru yfir samantekt & reglugeroarumhverfi og ymis énnur l6gfredileg alitamal i
tengslum vid moguleg vidskipti.

Pann 18. desember 2023 athenti Baker McKenzie (,,Baker), 16gfreedilegur radgjafi Marel, Kirkland drog
ad gagnkvaemum trdnadarsamningi. Eftir pad somdu Kirkland og Baker um skilmala pessa samnings sem
tok gildi pann 22. desember 2023. bann 5. jandar 2024 sampykkti Eyrir adilasamlag vid trinadarsamninginn
par sem félagid stadfesti og sampykkti ad hlita skilmalum sliks trinadarsamnings eins og pad veeri
samningsadili ad honum.

I kjolfar gildistoku tranadarsamningsins & milli JBT og Marel, hfu JBT og Marel ad skiptast 4 akvednum
upplysingum vegna areidanleikakénnunar (par a medal med umradum um moguleg samlegdarahrif) og i
janGar 2024 opnudu badir adilar sitt gagnasveedid hvor & netinu til ad flyta fyrir areidanleikakénnun beggja
samningsadila. Areidanleikakénnun félaganna JBT og Marel hvort & 68ru hélt afram fram ad undirritun
vidskiptasamningsins og fol i sér morg simt6l & milli mélsadila og radgjafa beggja adila vegna
areidanleikakdnnunarinnar.

pann 22. desember 2023, 28. desember 2023 og 4. jantar 2024 attu fulltrdar JBT og Marel simafundi til ad
reeda tillogu JBT, par & medal og medal annars, aztladar fjarhagsspar JBT fyrir Marel.

I desember 2023 og januar 2024 (i) t6ludu Brian Deck og Arni Sigurdsson oft saman simleidis til ad reda
akvedin stjornunartengd og samfélagsleg mal sem & endanum leiddu til tiltekinna yfirlysinga i
markmidslysingu pann 19. jantar 2024 sem lyst er hér & eftir og (ii) reeddu fulltrdar JBT og Marel og
vidkomandi radgjafar peirra, 4samt 60ru, asetlud samlegdarahrif sem veenta meetti fra tillogdum vidskiptum.

pann 3. jantar 2024 hélt stjérn JBT fund par sem framkvaemdastjorn JBT og fulltrdar Kirkland, LEX og
Goldman Sachs voru vidstaddir. Brian Deck upplysti stjorn JBT um samtélin vid Arna Sigurdsson. Fulltrdar
Goldman Sachs foru yfir stdduna & mégulegum vidskiptum og kynntu naestu mogulegu skref og helsta
verkflaedi. Stjorn JBT reeddi moguleg samlegoarahrif & milli Marel og JBT.

pann 5. jandar 2024 veitti Fjarmalaeftirlitid formlega framlengingu & l6gbundnum fresti fyrir JBT ad
tilkynna um fyriraetlanir sinar um ad gera valfrjalst yfirtokutilbod Ur 5. jandar 2024 til 19. jantar 2024.
Baoi JBT og Marel gafu ut sina fréttatilkynningu par sem framlengingin var stadfest.

pann 11. jantar 2024 hélt stjorn JBT fund par sem framkvaemdastjorn JBT og fulltriar Kirkland og
Goldman Sachs voru vidstaddir. A fundinum, (i) héldu fulltriar framkvaemdastjornar JBT kynningu &
protinmarkadnum og straumum og stefnum hans, (ii) féru fulltrGar Goldman Sachs yfir stéduna &
vidskiptunum, par @ medal proun & hlutabréfaverdi JBT fra jantar 2023 og endurgjof fra greiningaradilum,
asamt brédabirgdafjarhagsgreiningu og (iii) fjalladi Kirkland um tranadarskyldur stjornar JBT og reeddi
beitingu vidskiptasamninga i valfrjalsum yfirtokutilbodum & islandi og mdgulega skilmala slikra samninga.
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pann 12. jandar 2024 sdgdu fulltrdar Goldman Sachs, samkvamt fyrirmalum fra framkvemdastjérn JBT,
fulltrum J.P. Morgan frdA moguleikanum & pvi ad JBT geefi Ut endurnyjada 6bindandi tillégu um 3,50 EUR
a hvern hlut, med bléndudum greidslum, 65% i hlutabréfum og 35% i reidufé.

pann 15. jantar 2024, i samraemi vid fyrirmali fra stjorn Marel, téludu fulltrdar J.P. Morgan i sima vid
fulltrda Goldman Sachs par sem J.P. Morgan kom & framfaeri pvi sjonarmidi stjérnar Marel ad stjornin veeri
mdogulega tilbuin til ad stydja tillogu sem myndi fela i sér (i) 3,70 EUR a hvern hlut, (ii) riftunargjald sem
JBT sem myndi greida ef ekki taekist ad fa naudsynlegar lagalegar sampykktir, (iii) endurgreidslu Marel &
kostnadi ef breyting yrdi & medmalum Marel og (iv) ad fjoldi stjornarmanna sem yrdu i stjorn sameinadrar
samstaedu yrai i hlutfalli vid aeetlad eignarhald i sameinadri samstaedu.

pann 15. janGar 2024 hélt stjorn JBT einnig fund par sem framkvaemdastjérn JBT og fulltrdar Kirkland,
LEX og Goldman Sachs voru vidstaddir. A fundinum for Brian Deck yfir samtalid vid Arna Sigurdsson par
sem Arni Sigurdsson taladi um fyriratlun Marel um ad hafna 6bindandi tillégunni fra 12. jandar veeri han
ekki endurbeett. Fulltriar Goldman Sachs foru yfir nyjustu stéou mala. Eftir umraedurnar sampykkti stjorn
JBT nytt tilbod upp & 3,60 EUR & hvern hlut & grundvelli afleidda verdsins 96,25 USD & hvern hlut i JBT,
par sem endurskodad afleitt verd endurspegladi pad alit stjornar JBT ad petta veeri edlilegra kaupverd a
hlutabréfum JBT & grundvelli breytilegs hlutabréfaverds JBT.

pann 17. jantar 2024 t6ludu Brian Deck og Arni Sigurdsson saman i sima par sem hr. Deck lagdi fram
endurskodada tillogu par sem adalverdid var 3,60 EUR & hvern hlut, a grundvelli afleidds verds & hvern
hlut i JBT sem var 96,25 USD, med blondudum greidslum & 65% i hlutabréfum og 35% i reidufé (,,pridja
tillagan*). Arni Sigurdsson og Brian Deck reddu tilléguna i paula og Arni nefndi ad hann myndi taka
samtalid upp vid stjorn Marel.

Pann 17. januar 2024 hélt stjorn JBT einnig fund par sem framkveemdastjorn JBT og fulltrdar Kirkland,
LEX og Goldman Sachs voru vidstaddir. Hr. Deck for yfir vidraedur sinar vid Arna Sigurdsson fra sidasta
stjérnarfundi.

Enn fremur hélt stjorn Marel fund pann 17. janGar 2024 par sem framkvaemdastjorn Marel og fulltriar J.P.
Morgan voru vidstaddir. Eftir umradur sampykkti stjérn Marel ad ganga til vidraedna vid JBT & grundvelli
skilmala pridju tilldgunnar.

pann 18. jandar 2024 hélt stjorn JBT fund par sem framkvaemdastjorn JBT og fulltriar Kirkland og
Goldman Sachs voru vidstaddir. Eftir umradur, par & medal spurningar sem svarad var af
framkvamdastjorn JBT og radgjofum JBT, sampykkti stjorn JBT Gtgafu fyrireetlunar um ad setja fram
tilbodid samkvaemt skilmalum pridju tilldgunnar.

pann 18. jandar 2024 lagdi JBT einnig formlega fram pridju tilldguna fyrir Marel. Pridja tillagan kvad 4 um
ad hluthafar myndu hafa sveigjanleika til ad kjosa ad f4, gegn hverjum hlut, (i) greidslu i reidufé sem nam
3,60 EUR, (ii) greidslu i hlutabréfum sem samanstdd af 0,0407 JBT-tilbodshlutum eda (iii) greidslu i
reidufé sem nam 1,26 EUR og greidslu i hlutabréfum sem samanstéd af 0,0265 JBT-tilbodshlutum, had
peirri hlutféllun ad uppsafnadar greidslur i tilbodinu veeru u.p.b. 65% JBT-tilbodshlutir og 35% reidufé.
prigja tillagan endurstadfesti, asamt fleiru, skuldbindingu JBT gagnvart islenskri arfleifd Marel og akvedin
stjornunartengd mal sem tengdust sameinudu samstaedunni. bvi til vidbotar kvad pridja tillagan & um ad
uppgjor tilbodsins myndi verda had akvednum skilyroum, par & medal lagmarkssampykktarskilyrdi,
sampykki fra hluth6fum JBT og lagalegu sampykki.

Fulltriar Goldman Sachs hittu einnig pann 18. jantar 2024, samkvaemt fyrirmaelum fra stjorn JBT, fulltria

J.P. Morgan til ad skyra skilmala pridju tillégunnar og tilkynningar baedi JBT og Marel & skilmalum hennar
sem og nastu skref vardandi moguleg vidskipti.
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pann 19. januar 2024 tilkynnti JBT um fyrireetlanir sinar ad leggja fram tilbod samkveemt peim skilmalum
sem tilgreindir voru i pridju tilldgunni. Badi JBT og Marel géfu ut fréttatilkynningu pann 19. jandar 2024
til stadfestingar & tilkynningu JBT um fyriratlanir sinar ad setja fram tilbodid en i fréttatilkynningu Marel
var talad um akvoérdun stjornar Marel um ad ganga til frekari vidreedna vid JBT og 16gd var ahersla &
sannfeerandi rok fyrir samsetningunni og fysileika skilmala pridju tillégunnar.

Fra 19. jantar 2024 og fram ad undirritun vidskiptasamningsins attu fulltrdar JBT og Marel og radgjafar
peirra i margvislegum vidreedum i pvi skyni ad semja um skilméala vidskiptasamningsins og tengdra skjala
og reeda tillégd vidskipti, par & medal frekari umraedur um moguleg samlegdarahrif, vidskiptadeetlun fyrir
sameinada samstadu, heppilegasta skipuritid og 6nnur mal. A medal pessara samtala voru fundir augliti til
auglitis & Islandi.

pann 22. jantar 2024 deildi Kirkland fyrstu drégum ad samningi upplysingateymis vegna samruna med
Baker og samningsadilarnir somdu um skilméala pessa samnings par til hann ték gildi pann 2. febrdar 2024.

pann 15. febriar 2024 afhenti Kirkland Baker fyrstu drog ad vidskiptasamningnum. Fra 15. febriar 2024
og fram ad gildistoku vidskiptasamningsins skiptust Baker og Kirkland & drogum ad vidskiptasamningnum
og formi fyrir tilbodsyfirlit og gengu til samningavidreedna og umradna vardandi skilmala og skilyrdi
vidskiptasamningsins og tilbodsins, par & medal: (i) getu JBT til ad afsala sér
lagmarkssampykktarskilyrounum og loka tilbodinu med legra hlutfalli hlutabréfa en falast var eftir i
tilbodinu, (ii) bradabirgdarekstrarskilmalum sem attu baedi vio um JBT og Marel, (iii) kveikju
endurgreidsina & kostnadi hja hvorum samningsadila fyrir sig (og hdmark & slikum endurgreidslum &
kostnadi), (iv) videigandi skilafrest og lokaupphaed mogulegs bakfaerds riftunargjalds sem JBT pyrfti ad
greida ef ekki taekist ad fa lagaleg sampykkir vid dkvednar kringumstaedur, (v) timasetningu undirritunar
vidskiptasamningsins med tilliti til stofnunar tilbodsins og (vi) gildissvid gagnkveems umbods og abyrgoar
samningsadila.

pann 28. febrdar 2024 hélt stjorn JBT fund par sem framkveemdastjorn JBT og fulltriar Kirkland og
Goldman Sachs voru vidstaddir. A fundinum for framkvemdastjorn JBT yfir stéduna a verkflaedi
vidskiptanna, par & medal timasetningu tilbodsins, stjérnunartengd mal, lagaleg sampykki og dkvedna vinnu
sem endurskodendur Marel purftu ad vinna vid ad Utbda fjarhagsupplysingar fyrir akvedin vidskiptaskjol,
par & medal skraningaryfirlysinguna.

pann 28. mars 2024 hélt stjérn JBT fund par sem framkvaemdastjorn JBT og fulltrdar Kirkland, Goldman
Sachs og LEX voru vidstaddir. A fundinum, (i) lysti framkveemdastjorn JBT stédunni & verkflaedi
vidskiptanna fyrir stjorn JBT, asamt timasetningu & undirritun vidskiptasamningsins og timasetningu
tilbodsins, (ii) for Goldman Sachs yfir og reeddi bradabirgdafjarhagsgreiningu med tilliti til vidskiptanna
og (iii) kynntu fulltrdar Kirkland tranadarskyldur stjornar JBT og reeddu helstu skilmala nyjustu draga ad
vidskiptasamningnum.

pann 1. april 2024 hélt stjorn Marel fund par sem framkvamdastjorn Marel, Brian Deck og fulltriar Baker
og BBA voru vidstaddir. Fulltrdar Baker, BBA og stjorn Marel reeddu helstu skilmala vidskiptasamningsins
og foru einnig yfir alitamal er voroudu samkeppnisréttarleg éalitaefni og stjornarhetti fyrirteekja. A
fundinum reeddu fulltriar Baker, BBA og stjorn Marel einnig utgafu & greinargerd stjérnar.

pann 2. april 2024 hélt stjérn Marel fundi par sem framkvamdastjorn Marel og fulltrbar J.P. Morgan og
Codperatieve Rabobank (,,Rabobank®) voru vidstaddir. A pessum fundum féru J.P. Morgan og Rabobank
yfir bradabirgdafjarhagsgreiningar sinar med stjorn Marel med tilliti til peirra upphaeda sem greida atti i
tengslum vid vidskiptin.
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Stjorn JBT hélt einnig fund pann 2. april 2024 par sem framkvaemdastjorn JBT og fulltriar Kirkland og
Goldman Sachs voru vidstaddir. Fulltriar Kirkland reeddu helstu skilmélana i nyjustu drégunum ad
vidskiptasamningnum  og  fyrirhugadan  fjarhagspakka og  Goldman  Sachs  kynnti
bradabirgdafjarhagsgreiningu med tilliti til vidskiptanna. | kjolfar frekari vidreedna vid og spurninga fra
stjornarmedlimum JBT sem fulltrdar Goldman Sachs og Kirkland svérudu, (i) akvad stjorn JBT ad
vidskiptin, par & medal tilbodid og utgafa nyrra tilbodshluta i JBT i tengslum vid pad, veeru radleg og i pagu
bestu hagsmuna JBT og hluthafa pess og sampykkti gildistoku vidskiptasamningsins (had o6llum
breytingum sem vidskiptasamningsnefndin myndi sampykkja) og (ii) stjorn JBT stofnsetti nefnd sem
samanstdd af hr. Deck og hr. Feldman sem &tti ad semja um og sampykkja lokaskilmala
vidskiptasamningsins, eftir ad Goldman Sachs hefdi skilad lokaaliti sinu (,,vidskiptasamningsnefndin®).

pann 4. april 2024 hélt vidskiptasamningsnefndin fund par sem framkvaemdastjorn JBT og fulltrdar
Kirkland og Goldman Sachs voru vidstaddir. Fulltrdar Kirkland foru yfir samningavidraedurnar med tilliti
til vidskiptasamningsins fra sidasta fundi stjornar JBT og reeddu helstu skilmala endanlega
vidskiptasamningsins. | kjélIfar kynningar hja fulltrGum Goldman Sachs & fjarhagsgreiningu med tilliti til
vidskiptanna og samkveemt beidni fra vidskiptasamningsnefndinni gafu fulltrdar Goldman Sachs munnlegt
alit Goldman Sachs og stadfestu i kjolfario skriflega ad fra og med 4. april 2024 og & grundvelli og had
peim pattum og alyktunum sem par voru tilgreindir, ad uppsafnadar greidslur sem JBT myndi greida fyrir
alla hlutina samkvaemt vidskiptasamningnum veeru sanngjarnar fra fjarhagslegu sjonarmidi JBT. Frekari
umraedur um alit Goldman Sachs. Eftir frekari umraedur sampykkti vidskiptasamningsnefndin skilmala og
gildistoku vidskiptasamningsins.

Einnig pann 4. april 2024 hélt stjorn Marel fund par sem framkveemdastjorn Marel var vidstodd til ad reeda
uppferslur & samningavidraedunum med tilliti til vioskiptasamningsins fra sidasta stjérnarfundi Marel og
reeddi helstu skilmala endanlega vidskiptasamningsins. Stjérn Marel reaeddi einnig uppferslur a
tilbodsyfirlitinu og greinargerd stjérnar fra sidasta stjornarfundi Marel. Eftir frekari umraedur sampykkti
stjorn Marel skilmala og gildistoku vidskiptasamningsins. I tengslum vid framfylgd vidskiptasamningsins
foru J.P. Morgan og Rabobank yfir fjarhagsgreiningar sinar & fyrirhugudum greidslum med stjérn Marel
0g, samkveaemt beidni fra stjorn Marel, skiludu sérstékum skriflegum alitum sem hvort um sig voru dagsett
pann 4. april 2024 til stjornar Marel pess efnis ad, fra peirri dagsetningu og & grundvelli og had gerdum
alyktunum, ferlum, ihugunarefnum og takmaérkunum peirrar endurskodunar sem gerd hafdi verid, veeru paer
greidslur til hluthafa sem fyrirhugadar voru i tilldgdum vidskiptum sanngjarnar, fra fjarhagslegu sjonarmiai,
til slikra handhafa (annad en pad sem tilgreint var i slikum élitum).

pann 5. april 2024 gafu beaedi JBT og Marel ut fréttatilkynningar par sem tilkynnt var um
vidskiptasamninginn.

3.2 Forsendur vidskiptanna og horfur fyrir félagio

Sannfaerandi stefnumidadar forsendur

JBT og félagid hyggjast koma & vidskiptalegri samsetningu JBT Group og Marel Group (slikt samsett félag
,sameinud samstaeda“) og fyrirséd er ad sameinada samstaedan muni kallast ,,JBT Marel Corporation®.
Samsetning JBT og félagsins myndi skapa leidandi félag med fjolbreyttar alpjédlegar matvala- og
drykkjarvoruteknilausnir med pvi ad leida saman tvd vidfreeg félog med langa sogu og samfallandi
voruframbod, mjog virt vorumerki og tilkomumikla tekni.

Vidskiptin eru i samremi vid stefnu JBT og samruna- og yfirtokumarkmid sem eru ad leitast eftir

vidskiptum med rokvisi i idnadi og moguleika & samlegd i huga i pvi skyni ad na fram &vinningi fyrir
vidskiptavini og auka virdi fyrir hluthafa.
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Sameinada samstaedan myndi hafa steerra alpjodlegt fotspor sem myndi gera alpjédlegum vidskiptavinum
kleift ad hafa audveldari adgang ad leidandi taekni i greininni um allan heim og buist er vid ad samsetningin
skapi hagsteeda nidurstdou fyrir vidskiptavini med meira frambodi & vorum og pekkingu & beitingu peirra,
meiri getu til rannséknar og préunar og aukinni pjonustu vid vidskiptavini, par & medal aherslu & ad beeta
uppitima teekja og skilvirkni med yfirgripsmiklum og sérhaefdum stafrenum lausnum, OmniBlu™ og
Innova.

Pess er vaenst ad sameinada samsteedan muni afram fullnagja proun i att ad sjalfvirkum lausnum i matveela-
og drykkjarvorugeiranum og hafa meiri ahrif a sjalfbaeernimarkmio vidskiptavina med pvi ad bjoda lausnir
sem hvetja til meiri &byrgdar i nytingu & verdmatum matar-, drykkjavoru-, vatns og orkuaudlindum
heimsins.

Teekifeeri til samlegdar

Pess er veenst ad rekstrarhagkvaemni muni skapa samlegdarahrif i kostnadi sem nemur meira en 125
milljonum dala innan priggja ara eftir lok vidskiptanna @ mérgum svidum, eins og hvad vardar adfanga-,
framleidslu- og rekstrarkostnad. pvi til vidbatar er blist vid ad sameinada samstaedan muni hafa avinning
af frekari tekjusamlegd Gt fra adladandi krosssolu, hagkvemni vid markadssetningu, hlutfallslegri
nyskdpun og 6flugri pjonustu vid vidskiptavini um allan heim.

Skuldsetning

Samsetning og afleidd skuldsetning pessara mjog svo stefnumidudu vidskipta skuldsetur sameinudu
samsteduna ekki um of og er pess vanst, ad pvi gefnu ad vidskiptunum ljaki fyrir lok arsins 2024, ad
sameinada samsteedan muni hafa 3,5x aztlad nettdskuldsetningarhlutfall vid lok &rsins 2024, fyrir utan
samlegoarahrif, og buist er vid ad nettdskuldsetning verdi komin vel undir 3,0x vio lok arsins 2025 sem
gefur sameinudu samsteedunni verulegan fjarhagslegan sveigjanleika til ad leita frekari stefnumidadra
tekifaera.

Stjérnarheettir og samfélagsleg mal

Brian Deck, naverandi forstjori og framkvaemdarstjori JBT og medlimur i stjérn JBT, mun afram gegna
starfi forstjora sameinadrar samsteedu og sem medlimur i stjorn sameinadrar samstedu, og Matthew
Meister, naverandi varaforstjori og fjarmalastjéri JBT, mun afram gegna starfi sem varaforstjori og
fjarmalastjori sameinadrar samstaedu. Arni Sigurdsson, ndverandi framkvamdastjori Marel, mun gegna
starfi framkveemdarstjora sameinadrar samsteedu. Framkveemdastjorn sameinadrar samstaedu eftir uppgjor
tilbodsins mun samanstanda af einstaklingum Ur ndverandi stjornendah6pum JBT og Marel.

Vi0 lok tilbodsins mun stjérn sameinadrar samstaedu samanstanda af tiu medlimum, sem samanstendur af
Mr. Deck, fimm éhadum stjornarménnum Ur stjorn JBT fyrir uppgjor tilbodsins, voldum af JBT, og fjérum
6h&dum stjérnarménnum Ur stjorn Marel fyrir uppgjor vidskiptanna, voldum af félaginu. Eftirfarandi tafla
synir nofn, aldur og stodur peirra einstaklinga sem buist er vid ad verdi stjornarmenn sameinadrar
samstaedu:

Nafn Aldur Stada

Barbara L. Brasier 65 Stjérnarmadur

Brian A. Deck 55 Forstjori og stjornarmadur
Alan D. Feldman 72 Stjérnarmadur
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Nafn Aldur Stada

Svafa Gronfeldt 59 Stjornarmadur
Olafur S Gudmundsson 54 Stjornarmadur
Charles Harrington 65 Stjérnarmadur
Lawrence V. Jackson 70 Stjornarmadur
Polly B. Kawalek 69 Stjérnarmadur
Antonius T.C. van der Laan 70 Stjérnarmadur
Arnar bor Masson 52 Stjornarmadur

JBT og félagid sampykkja i vidskiptasamningnum ad leita allra naudsynlegra leida:

@ Samsetning stjérnar og nefnda:

(i til ad sja til pess ad stjorn sameinudu samstedunnar (,,stjorn JBT Marel*)
samanstandi af tiu (10) stjornarmdénnum og samanstandi (strax eftir uppgjor
tilbodsins) af fjérum (4) éhadum stjérnarmdnnum ar stjérn Marel fyrir uppgjor
tilbodsins sem valdir eru af Marel (dsamt eftirmonnum peirra) ,,0hadir adilar
Marel®), fimm (5) 6hadum stjornarménnum ar stjorn JBT fyrir uppgjor tilbodsins
sem valdir eru af JBT (asamt eftirmonnum beirra, ,,0hadir adilar JBT*) og

forstjora JBT (,,forstjori JIBT*),

(i) til ad sja til pess ad stjornarformadur JBT sé skipadur eda kosinn sem formadur

stjornar JBT Marel,

(iii)  til ad sja til pess ad upphaflegt timabil priggja (3) éhadra adila Marel renni Ut &
arlegum hluthafafundi JBT Marel Corporation 2026 og ad upprunalegt timabil eins
(1) 6haos adila Marel renni Gt a arlegum hluthafafundi JBT Marel Corporation
2025, ad pvi gefnu ad upprunalegt timabil hvers 6hads adila Marel skuli undir
engum kringumsteedum renna Ut fyrr en & nesta arlega hluthafafundi JBT Marel

Corporation eftir viokomandi skipun,

(iv) til ad sja til pess ad hver nefnd stjérnar JBT Marel samanstandi af premur (3)

6hadum adilum JBT og tveimur (2) 6hadum adilum Marel,

(v) til ad sja til pess ad stjorn JBT stofnsetji, fra og med uppgjor tilbodsins, og vidhaldi
par til prja (3) ar eru lidgin frd uppgjori (,yfirferslutimabil stjornare),
skipunarnefnd sem samanstendur af tveimur (2) 6hadum adilum Marel og einum
(1) 6hadum adila JBT (slik nefnd, ,,sérstok skipunarnefnd“) med 6skipt vald,
med meirihluta atkveeda nefndarmedlima sem eru pa i embeetti, til ad (A) leggja til
umsekjendur til ad fylla laus seti i stjorn JBT Marel sem losna vegna pess ad
einhver af 6hadum adilum Marel leetur af stérfum af einhverjum é&stedum og (B)
leggja til adila ur hopi stjornarmanna til ad vera a lista fyrir kosningar i stjorn JBT
Marel & hverjum &rlegum hluthafafundi sameinudu samstedunnar eda a
einhverjum  sérstokum hluthafafundi sameinudu samstaedunnar
stjornarmenn eru kosnir, ad fylla hvert laust seti sem 6hadur adili Marel sat adur
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(b) Framkveemdastjorn

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

ad sja til pess ad naverandi forstjori JBT haldi afram sem forstjori sameinudu
samstaedunnar eftir uppgjor tilbodsins,

ad sja til pess ad naverandi forstjori félagsins haldi &fram sem framkvaemdastjori
sameinudu samsteedunnar eftir uppgjor tilbodsins,

a0 gera radstafanir um ad (A) framkvaemdastjorateymi (,,FST) sameinudu
samstaedunnar eftir uppgjor tilbodsins samanstandi af samsetningu einstaklinga
beaedi fra naverandi framkvemdastjorateymum JBT og félagsins og (B) slikir
medlimir FST skuli heyra beint undir forstjora sameinudu samstedunnar eda
framkvaemdastjora sameinudu samstaedunnar,

ad vinna saman ad 6dru leyti i godri tra fyrir uppgjor tilbodsins ad pvi ad skera ar
um hafustu starfsmennina i lykilstjérnendastédur sameinadrar samstaedu JBT,

(©) Sampattingarnefnd

(i)

(d) Annad

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

ad mynda sampettingarnefnd fyrir sampeettingu (,,sampettingarnefnd®) strax
eftir uppgjor tilbodsins (A) sem samanstendur eingdngu af, baedi forstjéra félagsins
og forstjora JBT og er styrt af peim badum, (B) sem skal heyra undir stjérn JBT
Marel og (C) hefur pad hlutverk ad (1) hvetja til menningarlegra tengsla og innri
samskiptadeetlunar, (2) hvetja til samstarfs og (3) besta yfirstandandi starfsemi til
ad auka afkdst og

ao sja til pess ad fyrirtekjanafni JBT sé breytt i ,, JBT Marel Corporation” sem
tekur gildi fra og med uppgjori tilbodsins,

(A) ef JBT og félagid dkveda saman ad breyta naverandi hlutabréfanafni JBT &
NYSE, ad sja til pess ad hlutabréfanafninu sé breytt eins og adilarnir akveda saman
og (B) JBT og félagid skulu adkveda saman hvort hlutabréfanafnid fyrir JBT-
tilbodshlutabréfin verdi skrad a Nasdaq Iceland,

ad sja til pess, eftir uppgjor tilbodsins, (A) ad hofudstdovar sameinudu
samstaedunnar verdi afram i Chicago i Illinois og (B) ad ndverandi adstada
félagsins i Gardabae & Islandi verdi tilnefnd hofudstodvar sameinudu
samstaedunnar i Evropu og alpjodleg teeknimidstdd yfirburda og

ad sja til pess ad sameinada samstaedan vidhaldi vorumerkjum félagsins &
alpjédlegum mdérkudum.

Frekari upplysingar ma finna i hlutum 5.14 (Onnur skraning) og 5.20 (Stjornarhzttir og samfélagsleg mal).

Med fyrirvara um, og i samraemi vid, dkveedi og takmarkanir i vidskiptasamningnum, fyrir einstaklinga sem
eru starfandi hja félaginu eda einhverju détturfélaga pess vid uppgjor vidskiptanna sem halda afram starfi
strax eftir uppgjor tilbodsins, hefur JBT sampykkt ad Gtvega slikum starfsmdénnum & timabilinu sem hefst
vid uppgjor og lykur ari eftir uppgjor tilbodsins (eda, ef fyrr, dagsetningu starfsloka), (a) arlegum
grunnlaunum eda timakaupi, eftir pvi sem vid &, ad minnsta kosti & jafn hagsteedum kjérum og pad sem
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kvedid er & um fyrir slika starfsmenn vid uppgjor tilbodsins, (b) arlegri skammtimagreidslumaéguleika i
reidufé sem er ad minnsta kosti jafn hagstedur og slikum starfsménnum er veittur vid uppgjor tilbodsins,
0g (c) akvedin starfskjor sem eru sambeerileg slikum starfsmannakjorum sem gilda fyrir slika starfsmenn
vid uppgjor tilbodsins samkveemt avinningsaatlunum félagsins eda slikum starfsmannakjérum eins og
samkvaemt gildandi l6gum og kjarasamningum eda 08rum samningum vid stéttarfélag eda annad
verkalyosfélag.
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4, SKILMALAR OG SKILYRBI TILBOBSINS
4.1 Tilbodsgjafar

Tilbodid ner til allra hluta sem eru ekki i eigu félagsins sjéalfs. Uppgjorsadilarnir munu tilkynna 6llum
hluth6fum sem skradir eru i hlutaskré félagsins, par a medal vorsluadilum, um tilbodid i upphafi dags pann
24. jani 2024, ad undanskildum hluthéfum i slikum I6gségum, par sem, eftir pvi sem tilbodsgjafi best veit,
dreifing tilbodsyfirlitsins og gerd tilbodsins myndi ganga gegn 16gum eda vera takmorkud ad 6dru leyti.

betta tilbodsyfirlit ma néalgast a vefsidu félagsins (www.marel.com) og JBT (www.jbtc.com).
Upplysingarnar sem er ad finna a eda eru adgengilegar i gegnum vefsidu félagsins eda JBT eru ekki hluti
af pessu tilbodsyfirliti og eru ekki felldar inn med tilvisun hér.

4.2 Stjérnunarstig

Fr& og med gildisdagsetningu eiga tilbodsgjafinn eda samningsadilar sem eru i samstarfi vid tilbodsgjafann
samkvaemt 100. gr. islenskra laga um yfirtokur, engin hlutabréf, 6nnur en pau sem lyst er i hluta 3.1
(Forsaga vidskiptanna).

4.3 Tilbodsverd og greidslur vegna tilbods

Tilbodsverd

Tilbodsverdio er:

o 54% yfir lokaverdi hlutabréfanna 4 Nasdaq Iceland 23. névember 2023 sem var 350 ISK en pad
var sidasti vidskiptadagurinn adur en félagio tilkynnti um upprunalega tilbodid, og

e 16% yfir lokaverdi hlutabréfanna & Nasdaq Iceland 18. jantar 2024 sem var 464 ISK en pad var
sidasti vioskiptadagurinn adur en JBT tilkynnti fyrireetlanir sinar um ad gera tilbodid.

Greidslur vegna tilbods

Greidslur sem bodnar eru hluthtfum eru eitthvad af eftirfarandi (samkvamt vali hvers hluthafa):

@) greidslur i reidufé sem nema 3,60 EUR 4 hvern hlut (,,greidslur vegna tilbods eingéngu i
reidufé“ og fyrir hlutabréf sem petta val gildir um og hafa ekki verid afturkdllud med
réttilegum heetti ,,hlutir par sem reidufé er valid®),

(b) greidslur i reidufé sem nema 1,26 EUR asamt greidslu i hlutum sem samanstanda af 0,0265
nylega og réttilega GOtgefnum, ad fullu greiddum og skilyrdislausum JBT-
tilbodshlutabréfum a hvern hlut (,,blandadar tilbodsgreidslure og fyrir hlutabréf sem petta
val gildir um og hafa ekki verid afturkéllud med réttilegum heetti, ,,hlutir med bléndudu
vali“) eda

(c) greidslur med hlutum sem samanstendur af 0,0407 nylega og réttilega utgefnum, ad fullu
greiddum og skilyrdislausum JBT-tilbodshlutabréfum a hvern hlut (,,greidslur vegna
tilbods eingdngu med hlutabréfum og asamt greidslum vegna tilbods eingdngu i reidufé
og blondudum tilbodsgreidslum ,,greidslurnare og fyrir hlutabréf par sem greidslur vegna
tilbods eingdngu med hlutabréfum hafa verid valdar og hafa ekki verid afturkéllud med
réttilegum heetti ,,hlutir par sem hlutabréf eru valin®).
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Eins og lyst er i hluta 4.14 (Uppgjor) geta sampykkir hluthafar valid ad fa JBT-tilbodshlutabréf skrad
annadhvort i (i) NYSE eda (ii) Nasdaq Iceland, hdd sampykki & tviskraningu og ad pvi gefnu, ef ekkert
sérstakt er valid, ad sampykkir hluthafar geti fengid JBT-tilbodshlutabréf skrdd i NYSE. Sampykkir
hluthafar sem kjosa ad fa alla tilbodsuppheaedina i reidufé munu adeins fa JBT-tilbooshlutabréf ef
hlutféllunarferlid sem lyst er hér ad nedan leidir til pess ad slikir sampykkjandi hluthafar fa blondu af
reidufé og JBT-tilbodshlutabréfum.

Brot af hlutabréfum

Ekki verour skipst & neinum brotum af JBT - tilbodshlutabréfum fyrir neina hluti sem falast er eftir i
tilbodinu hja neinum hluthafa. préatt fyrir 61l énnur &kvaedi vidskiptasamningsins skal hver sampykkur
hluthafi sem annars hefdi rétt 4 ad fa brot af JBT-tilbodshlutabréfum fa i stad pess, reidufé (&n vaxta) ad
upphad sem jafngildir hlutfallslegum eignarhlut sliks handhafa i nettéhagnadi af s6lu fyrir reikning allra
slikra handhafa JBT-tilbodshlutabréfa sem myndu annars vera gefin ut (,,umframtilbodshlutabréf«). Sala
a umframtilbodshlutabréfum skal fara fram i NYSE og skal framkvaemd i lotum med einn hlut, ad pvi marki
sem er mogulegt. Méttaka a nettéhagnadi vegna sélu & umframtilbodshlutabréfum skal vera an
umbodslauna, virdisaukaskatts og annars beins vidskiptakostnadar fyrir slika sampykka hluthafa.
Nettohagnadi af slikri solu skal umbreytt i evrur (& gengi USD gagnvart EUR & peim tima) og hann
athlutadur sampykkum hluthéfum par sem hver sampykkur hluthafi feer pa upphaed hagnadar sem er i
hlutfalli vio eignarhlut & brotum af hlutabréfum sem slikur handhafi hefdi annars att rétt 4 ad fa.
Nettéhagnadur sem greiddur er vegna brots af tilbodshlutabréfum verdur akvardadur ut fra medaltali
nettohagnadar & hvern hlut. Um leid og unnt er eftir ad skorid hefur verid ar um upphad reidufjar, ef
eitthvert er, sem greida 4 sampykkum hluthéfum i stad brots & eignarhluti, skulu slikar fjarhaedir gerdar
adgengilegar slikum sampykkum hluthéfum. Oll slik sala skal fara fram & uppgjorsdegi. Fyrir Euronext
Amsterdam hlutabréfin, eru brot af hlutabréfum gerd upp i samraemi vid hefdbundid fyrirkomulag sem
hluthafar myndu hafa vid uppgjorsadila sinn.

Hlutféllun (e. proration)

Greidslur vegna tilbods eingdbngu med hlutabréfum og greidslur vegna tilbods eingéngu i reidufé skulu
adlagadar med eftirfarandi heetti:

@ ef upphaed reidufjar sem er valin fer yfir upphaed reidufjar sem er tiltaek, (i) er 6llum hlutum
par sem hlutabréf eru valin umbreytt i rétt til ad fa greidslur vegna tilbods eingdngu med
hlutabréfum, (ii) er 6llum hlutabréfum med blondudu vali umbreytt i rétt til ad f4 blandadar
tilbodsgreidslur og (iii) verda eftirfarandi greioslur greiddar med tilliti til hvers hlutar par
sem reidufé er valid:

(1) upphad reidufjar sem jafngildir hlutfalli (x) uppheed tiltaeks reidufjar sem er valid
deilt med (y) fjolda hluta par sem reidufé er valid, og

2 fjoldi JBT-tilbodshlutabréfa sem jafngildir hlutfalli (x) mismunar upphaed
tilteekra hlutabréfa sem valin eru ad fradreginni upphad hlutabréfa sem eru valin
deilt med (y) fjolda hlutabréfa par sem reidufé er valid, og

(b) ef upphaed tilteeks reidufjar sem er valid fer yfir upphaed reidufjar sem er valid, (i) er 6llum
hlutum par sem reidufé er valio umbreytt i rétt til ad fa greidslur vegna tilbods eingéngu
med reidufé, (ii) er 6llum hlutabréfum med bléndudu vali umbreytt i rétt til ad fa blandadar
tilbodsgreidslur og (iii) verda eftirfarandi greidslur greiddar med tilliti til hvers hlutar par
sem hlutabréf eru valin:
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@ upphaad reidufjar sem jafngildir hlutfalli (xX) mismunar upphadar tilteeks reidufjar
sem er valid ad fradreginni upphad reidufjar sem er valid deilt med (y) fjolda
hluta par sem hlutabréf eru valin og

2 fjoldi JBT-tilbodshlutabréfa sem jafngildir hlutfalli (x) uppheed tilteekra
hlutabréfa sem eru valin deilt med (y) fjolda hlutabréfa sem eru valin.

I augnamidi pessa hluta 4.3 (Tilbodsverd og greidslur vegna tilbods):

,Upphad tilteeks reidufjar sem er valid“ pydir (i) utkoma 1,26 EUR margfoldud med heildarfjolda hluta
sem falast er eftir i tilbodinu vid lok gildistima, minus (ii) upps6fnud upphaed reidufjar sem greida & med
tilliti til allra hlutabréfa med bléndudu vali.

,Upphaed tilteekra hlutabréfa sem eru valin“ pyoir (i) aitkoma 0,0265 margfoldud med heildarfjélda hluta
sem falast er eftir i tilbodinu vid lok gildistima, minus (ii) uppséfnud upphaed JBT-tilbodshlutabréfa sem
greida a med tilliti til allra hlutabréfa med bléndudu vali.

,Upphad reidufjar sem er valid” pydir utkoma (i) fjolda hlutabréfa par sem reidufé er valid margfaldad
med (ii) 3,60 EUR (&dur en tekid er tillit til neinnar hlutféllunar eins og lyst er hér ad framan).

,Upphad hlutabréfa sem eru valin” pyoir Gitkoma (i) fjolda hlutabréfa par sem reidufé er valid margfaldad
med (ii) 0,0407 (adur en tekid er tillit til neinnar hlutféllunar eins og lyst er hér ad framan).

Eingdngu sem deemi, ad pvi gefnu ad i) allir hluthafar séu sampykkir hluthafar og ii) ad pad séu 753.950.271
hlutir utgefnir og atistandandi vid lok gildistima tilbodsins (&n pess ad tekid sé tillit til eigin hluta félagsins):

(©) ef 50% sampykka hluthafa kjosa ad fa greidslur vegna tilbods eingdngu i reidufé (sem
myndi leida til samtals 1.357 milljonir EUR i reidufé), 10% sampykka hluthafa kjosa ad fa
blandadar tilbodsgreidslur (sem myndi leida til samtals 95 milljénir EUR i reidufé og 1.998
milljonir JBT-tilbodsbréfa) og 40% sampykka hluthafa kjdsa ad fa greidslur vegna tilbods
eingdbngu med hlutabréfum (sem myndi leida til samtals 12.274 milljonir JBT-
tilbodsbréfa), pa myndi upphaed reidufjar jafngilda 1.357 milljénir EUR og hlutabréf sem
eru valin myndu jafngilda 12.274 milljonir JBT-tilbodsbréfa. Vid slikar adstedur myndi
upphad reidufjar sem er valid fara yfir upphaed tilteeks reidufjar sem er valid um 885
milljonir EUR, og upphad hlutabréfa sem eru valin myndi vera minna en upphad tiltekra
hlutabréfa sem eru valin um 17.982 milljénir EUR, og ahrif hlutfollunarinnar eins og lyst
er hér ad ofan mun leida til ad sampykkir hluthafar sem kusu ad fa:

1) greiodslur vegna tilbods eingdngu i hlutabréfum f& greidslur vegna
tilbods eingdngu i hlutabréfum ad heildarupphaed 12.274 milljénir EUR i JBT-
tilbodshlutum,

(2) blandadar tilbodsgreidslur fa blandadar tilbodsgreidslur ad
heildarupphad 95 milljénir EUR i reidufé og 1.998 milljonir JBT-tilbodsbréfa, og

(3) greidslur vegna tilbods eingéngu i reidufe fa blondu af reidufé og
JBT-tilbodshlutum ad heildarupphaed 855 milljonir EUR i reidufé og 5.707
milljonir JBT-tilbodshluta (p.e. 2.268 EUR i reidufé og 0.015 JBT-tilbodshlut &
hvern hlut).
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(d)

Ef 25% sampykka hluthafa kjosa ad fa greidslur vegna tilbods eingdngu i reidufé (sem
myndi leida til samtals 679 milljonir EUR i reidufé), 20% sampykka hluthafa kjosa ad fa
blandadar tilbodsgreidslur (sem myndi leida til samtals 190 milljonir EUR i reidufé og
3.996 milljonir JBT-tilbodshréfa) og 55% sampykka hluthafa kjésa ad fa greidslur vegna
tilbods eingéngu med hlutabréfum (sem myndi leida til samtals 16.877 milljonir JBT-
tilbodsbréfa), pA myndi upphaed reidufjar jafngilda 679 milljonir EUR og hlutabréf sem eru
valin myndu jafngilda 16.877 milljonir JBT-tilbodsbréfa. Vio slikar adstaedur myndi
upphad reidufjar sem er valio fara yfir uppheed tilteeks reidufjar sem er valio um 760
milljonir EUR, og upphad hlutabréfa sem eru valin myndi vera minna en upphad tiltekra
hlutabréfa sem eru valin um 15.984 milljonir EUR, og ahrif hlutféllunarinnar eins og lyst
er hér ad ofan mun leida til ad sampykkir hluthafar sem kusu ad fa:

(1) greidslur vegna tilbods eingdngu i hlutabréfum f& blondu af
reioufé og JBT-tilbodshlutum ad heildarfjarhaed 81 milljénir EUR i reidufé og
15.984 milljonir JBT-tilbodshluta (p.e. 0.196 EUR i reidufé og 0.039 EUR JBT-
tilbodshlut & hvern hiut),

(2 blandadar tilbodsgreidslur fa blandadar tilbodsgreidslur ad
heildarupphad 190 milljonir EUR i reidufé og 3.996 milljonir JBT-tilbodsbréfa,

0g

3) greidslur vegna tilbods eingdngu i reidufé fa greidslur vegna
tilbods eingdngu i reidufé ad heildarupphad 679 milljonir EUR i reidufé.

4.4 Skilyradi tilbodsins

Réttur tilbodsgjafans og skylda til ad sampykkja skipti og til ad skipta, a 6llum hlutum sem gilt tilbod er
gert i og ekki réttilega afturkallad fyrir lok gildistima er had uppfyllingu eda afsali skilyrdanna sem tilgreind
eru hér a eftir (saman nefnd ,,sKilyrdi tilbodsins®).

(@)

Gagnkveem skilyrdi Adeins tilbodsgjafinn getur afsalad sér, ad fullu eda ad hluta hvener
sem er eda & hverjum tima fyrir sig fyrir lok gildistima, eftirfarandi skilyrdum (ad pvi marki
sem gildandi 16g leyfa), eftir sampykki fra baedi JBT og félaginu (&n skerdingar &
lagmarkssampykktarskilyrounum sem leyfa tilbodsgjafa ad leekka hlutfallid ad eigin
gedpotta):

(1) Lagaleg sampykki. (i) Allur bidtimi (og framlengingar & honum) sem gildir um
vidskiptin samkvaemt HSR-I6gunum skal hafa runnid Gt eda verid rift (par sem
bidtimi rann Gt kl. 23:59 ad austantima (e. Eastern time) pann 8. mai 2024), (ii) 6l
onnur afsol, heimildir, sampykki og bidtimar samkvemt samkeppnislégum i
Bandarikjunum, i Evropusambandinu, Astraliu, Nyja-Sjalandi, Sadi-Arabiu,
Sudur-Afriku, Tyrklandi og Bretlandi (,.tilgreindar audhringjalogsogur<) og
samkvaemt logum um erlendar fjarfestingar i Evropusambandinu, islandi,
Frakklandi og i 6orum 16gségum sem JBT skilgreinir gagnvart félaginu samkvamt
vidskiptasamningnum (,.tilgreindar 16gsogur erlendra fjarfestinga“ og asamt
tilgreindum audhringjalégségum, ,.tilgreindu reglugerdarldégségurnare) skulu
hafa verid fengin, peim rift eda runnid Gt, eftir pvi sem vid & og (iii) enginn valfrjals
samningur & milli JBT, tilbodsgjafans eda félagsins, annars vegar, og nokkurs
stjornsysluvalds, hins vegar, um ad fullgera vidskiptin skal vera i gildi (,,sKilyrdi
fyrir lagalegu sampykki‘),
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(b)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

Ekkert bann samkvaemt 16gum. Ekkert stjérnsysluvald par til beerrar og videigandi
16gsogu skal hafa (i) virkjad, gefid Ut eda birt nein 16g sem eru i gildi og hafa pau
ahrif ad vidskiptin eda kaup JBT eda tilbodsgjafa & hlutabréfum séu 6l6gleg eda
sem hafa pau ahrif ad vioskiptin séu bonnud eda komi & annan hatt i veg fyrir ad
vioskiptin séu fullgerd eda kaup JBT eda tilbodsgjafa 4 hlutum fari fram eda (ii)
gefid Ut eda sett fram neina tilskipun sem er i gildi og hefur pau ahrif ad vidskiptin
eda kaup JBT eoda tilbodsgjafans séu 6logleg eda sem hafi pau ahrif ad pad sé
bannad ad fullgera vidskiptin eda kaup JBT eda tilbodsgjafans & hlutum eda komi
a annan hatt i veg fyrir pau (,,skilyrdi um ekkert bann samkvaemt [6gum®),

Skraningaryfirlysing. Verdbréfaeftirlit Bandarikjanna skal hafa lyst pvi yfir ad
skraningaryfirlysingin sé i gildi og skal ekki kalla & nokkurt stopptilbod sem bindur
enda 4 gildi skraningaryfirlysingarinnar (,,skilyrdi skraningaryfirlysingar),

Sampykki hluthafa JBT. Sampykki hluthafa JBT skal hafa verid fengid eftir
kosningu hluthafa JBT sem farid hefur farid fram og verio lokid & hluthafafundi
JBT eda i nokkurs konar fundarhléi eda frestun a honum (,,skilyrdi sampykkis
hluthafa JBT*),

NYSE-skraning. NYSE skal hafa sampykkt (og ekki dregid til baka i kjolfarid)
skraninguna a JBT-tilbodshlutabréfunum, had opinberri tilkynningu um Gtgéafu
(,,SKilyrdi NYSE-skraningar) og

Lagmarkssampykki. Tilbodid skal hafa verid réttilega sampykkt af gjaldgengum
hluth6fum sem eru handhafar (pegar peir eru lagdir saman vid alla hluti sem
tilbodsgjafinn hefur eignast eda hefur verid sampykkt ad hann eignist eftir 66rum
leioum en i gegnum tilbodid) ad minnsta kosti 90% (eda, ad eigin gedpdtta
tilbodsgjafans, leegra hlutfalls, ad pvi gefnu, hins vegar, ad slikt hlutfall fari ekki
undir 80% an sampykkis félagsins) af Gtgefnu og Utistandandi hlutafé og
atkveedisrétti i félaginu (ad undanskildum, til skyringar, hlutum sem eru i eigu
einhvers félags Marel Group) vid uppgjor tilbodsins og ad slik sampykki séu ekki
dregin til baka eda had neinu sampykki fra pridja adila med tilliti til trygginga eda
annarra réttinda (slikt skilyrdi, ,,Jagmarkssampykktarskilyrdic).

Skilyrdi sem tilbodsgjafi getur afsalad sér. Tilbodsgjafinn getur ad eigin gedpotta afsalad

sér, ad fullu eda ad hluta hvenzr sem er eda & hverjum tima fyrir sig fyrir lok gildistima,
eftirfarandi skilyrdum (ad pvi marki sem gildandi 16g leyfa):

(i)

Umbod og abyrgdaryfirlysingar félagsins. (A) Umbod félagsins til eignfeerslu skal
vera satt og rétt a og fra og med dagsetningu vidskiptasamningsins og & og fra og
med uppgjori tilbodsins eins og pad hafi verid gert a og fra og med uppgjori
tilbodsins ad undanskilinni lagmarksonakveemni, (B) grundvallarumbod félagsins
skal vera satt og rétt (an tillits til allrar haefni eda takmarkana hvad varoar ,,efni®,
»~mikilvaegi“ eda ,.efnisleg neikvaed ahrif*) 1 6llu mikilveegu tilliti 4 og frd med
dagsetningu vidskiptasamningsins og a og fra og med uppgjori tilbodsins eins og
bad hafi verid gert & og fra og med uppgjori tilbodsins, (C) umbod og abyrgo |
hluta 1.7 i kafla 1l i vidauka 10.1 i vidskiptasamningnum (i tengslum vid ad
akveonar breytingar hafi ekki verid gerdar) skal vera satt og rétt i 6llu tilliti & og
fra med dagsetningu vidskiptasamningsins, a og fra med uppgjori tilbodsins eins
og pad hafi verid gert & og fra og med uppgjori tilbodsins og (D) umbod og abyrgdir
félagsins eins og per eru tilgreindar i kafla 11 i vidauka 10.1 i
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(©)

(i)

(i)

vidskiptasamningnum, annad en pad sem lyst er i fyrrgreindum akvaedum (A), (B)
og (C) skulu vera sonn og rétt a og fra og med dagsetningu vidskiptasamningsins
0g & og fra med uppgjori tilbodsins eins og pad hafi verid gert & og frad og med
uppgjori tilbodsins, ad undanskildu pvi ad ekki sé heegt ad atlast til pess ad
misbrestur & pvi ad pau séu sonn og rétt (an tillits til allrar haefni eda takmarkana
hvad vardar ,,efni®, ,,mikilvaegi“ eda ,,efnisleg neikvaed ahrif*‘) myndi ekki, einn
o0g sér eda uppsafnad, hafa efnislega neikvaed ahrif med tilliti til Marel Group, ad
bvi gefnu hins vegar, med tilliti til akveeda (A), (B), (C) og (D) hér ad framan ad
umbod og abyrgdir sem eru gerdar fra og med tilteknum degi eda timabili séu
sannar og réttar (i samraemi vid videigandi vidmidanir sem tilgreindar eru i akveedi
(A), (B), (C) eda (D) eftir pvi sem vid &) adeins fré slikum degi eda timabili,

Efndir & skyldum félagsins. Félagid skal hafa efnt og uppfyllt i 6llu efnislegu tilliti
samninga eda sattmala sem krafist er ad seu uppfylitir eda sé fylgt sem gilda um
pad samkveemt vidskiptasamningnum & eda fyrir uppgjor tilbodsins og

Engin efnisleg neikvaed &hrif med tilliti til Marel Group. Fra dagsetningu
vidskiptasamningsins skulu engin efnisleg neikveed ahrif hafa ordid med tilliti til
Marel Group.

Skilyrdi sem félagid getur afsalad sér. Félagid getur ad eigin gedpdtta afsalad sér, ad fullu

eda ad hluta hvenzr sem er eda & hverjum tima fyrir sig fyrir lok gildistima, eftirfarandi
skilyroum (ad pvi marki sem gildandi 16g leyfa):

(i)

(if)

Umbod og abyrgdyfirlysingar JBT. (A) Umbod JBT til eignfaerslu skal vera satt
og rétt &4 og fra og med dagsetningu vidskiptasamningsins og & og fra og med
uppgjori tilbodsins eins og pad hafi verid gert & og frd og med uppgjori tilbodsins
ad undanskilinni lagmarksénakvaemni, (B) grundvallarumbod JBT skal vera satt
og rétt (an tillits til allrar heefni eda takmarkana hvad vardar ,,efni, ,,mikilvegi*
eda ,.efnisleg neikvaed ahrif*) i 6llu mikilveegu tilliti & og frd med dagsetningu
vidskiptasamningsins og a og fra og med uppgjori tilbodsins eins og pad hafi verid
gert & og frd og med uppgjori tilbodsins og (C) umbod og abyrgd i hluta 1.8 i kafla
| i vidauka 10.1 i vidskiptasamningnum (i tengslum vid ad dkvednar breytingar
hafi ekki verid gerdar) skal vera satt og rétt i 6llu tilliti & og fra med dagsetningu
vidskiptasamningsins, a og frd med uppgjori tilbodsins eins og pad hafi verid gert
a4 og fr& og med uppgjori tilbodsins og (D) umbod og abyrgdir JBT og
tilbodsgjafans eins og peaer eru tilgreindar i kafla | i vidauka 10.1 i
vidskiptasamningnum, annad en pad sem lyst er i fyrrgreindum akvaedum (A), (B)
og (C) skulu vera sénn og rétt & og fra og med dagsetningu vidskiptasamningsins
0g & og fra med uppgjori tilbodsins eins og pad hafi verid gert & og fra og med
uppgjori tilbodsins, ad undanskildu pvi ad ekki sé haegt ad atlast til pess ad
misbrestur & pvi ad pau séu sonn og rétt (an tillits til allrar haefni eda takmarkana
hvad vardar ,,efni®, ,,mikilvaegi‘ eda ,,efnisleg neikvaed ahrif“) myndi ekki, einn
og sér eda uppsafnad, hafa efnislega neikvad ahrif med tilliti til JBT Group, ad pvi
gefnu hins vegar, med tilliti til akvaeda (A), (B), (C) og (D) hér ad framan, ad
umbod og abyrgdir sem eru gerdar frd og med tilteknum degi eda timabili séu
sannar og réttar (i samraemi vid videigandi vidmidanir sem tilgreindar eru i akveedi
(A), (B), (C) eda (D) eftir pvi sem vid &) adeins fré slikum degi eda timabili;

Efndir a skyldum JBT og tilbodsgjafans. Badi JBT og tilbodsgjafinn skulu hafa
efnt og uppfyllt i 6llu efnislegu tilliti samninga eda sattmala sem krafist er ad séu
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uppfylltir, eda sé fylgt, sem gilda um pad samkveaemt vidskiptasamningnum & eda
fyrir uppgjori tilbodsins og

(i)  Engin efnisleg neikveed ahrif med tilliti til JBT Group. Fra dagsetningu
vidskiptasamningsins skulu engin efnisleg neikvaed ahrif hafa ordid med tilliti til
JBT Group.

(d) Skilyrdi um hollenskt samréd. WC-lokavidburdur i Hollandi skal hafa att sér stad med tilliti
til baedi WC félagsins i Hollandi og WC JBT i Hollandi og videigandi drlausnir verid
Utferdar af félaginu og JBT sem eru i samreemi vid viokomandi WC-lokavidburd i
Hollandi.

45 Tilbodstimabil

Tilbodstimabilid hefst & upphafsdegi tilbodsins. Samkvaemt 6. mgr. 103. gr. i islenskum l6gum um yfirtokur
og skilméla vidskiptasamningsins sampykkja malsadilar ad tilbodid muni hafa upphaflegt
sampykkistimabil sem er tiu (10) vikur eftir gildisdagsetningu, ad pvi gefnu, hins vegar, ad:

@ lok gildistima komi upp eigi fyrr en tuttugu (20) vidskiptadégum (eins og skilgreint er i
reglu 14d-1(g)(3) samkveemt l6gum um verdbréfavidskipti) eftir (og ad medtalinni)
gildisdagsetningunni;

(b) tilbodsgjafinn skal framlengja tilbodstimabilid samkveemt gildandi 16gum, eda reglum,
reglugerdum eda 6drum gildandi lagalegum krofum Fjarmalaeftirlitsins & Islandi eda
Verobréfaeftirlits Bandarikjanna eda Nasdaq Iceland, NYSE eda Euronext Amsterdam, i
6llum slikum tilvikum sem gilda um tilbodid eda ad pvi marki sem naudsynlegt er til ad
bregoast vid athugasemdum Fjarmalaeftirlitsins eda Verdbréfaeftirlits Bandarikjanna sem
taka til upplysingaskjalanna og

(c) a eoa fyrir lok gildistima sem pa er i gildi skal tilbodsgjafinn (h&4d naudsynlegu sampykki
fra Fjarmalaeftirlitinu & Islandi) framlengja tilbodstimabilid (i) um eitt eda fleiri timabil
sem eru eigi styttri en tiu (10) dagar & hverja framlengingu (eda styttra timabil eins og
samningsadilar hafa badir sampykkt skriflega) ef meiri timi er naudsynlegur svo haegt sé
ad fullnegja skilyrdunum (6drum en lagmarkssampykktarskilyrdinu) eda (ii) um ad
minnsta kosti prji (3) timabil til vidbétar sem eru ekki styttri en tiu (10) dagar hvert ef
6llum skilyrdunum (6drum en lagmarkssampykktarskilyrdi) hefur verid fullnaegt eda peim
afsalad i samraemi vid hluta 12 i vidskiptasamningnum eda ef, samkveemt edli peirra, pad
a ad fullnaegja peim vid lok gildistima eda peim hefur verio réttilega afsalad, ad pvi gefnu,
hins vegar, ad (A) i engum tilvikum purfi tilbodsgjafi ad framlengja tilbodstimabili®d
umfram skilafrestinn og (B) 61l slik framlenging skuli ekki teljast skada, takmarka eda &
annan hatt hamla & nokkurn hatt réttindum tilbodsgjafans til ad rifta vidskiptasamningnum
i samraemi vio skilmala hans,

(i hverju tilviki fyrir sig er tilbodstimabilid & milli og ad badum medtéldum, gildisdagsetningar og loka
gildistima, eins og tilbodsgjafinn hefur framlengt pad samkvaemt vidskiptasamningnum og i 6. mgr. 103.
gr. iislenskum 16gum um yfirtokur, ,,tilbodstimabilid*). Til skyringar (en an skerdingar & riftunarréttinum
i hluta 13.2(a) i vidskiptasamningnum (eins og tekid er saman i hluta 5.11(b)(i))) eda hvad vardar krofurnar
um ad framlengja i sidustu setningu), getur tilbodsgjafinn, samkvamt eigin sanngjérnum gedpotta (had
Ollum naudsynlegum sampykktum fr4 Fjarmalaeftirlitinu) framlengt sampykktartimabilid i hvada
timalengd sem er (eda endurtekin timabil) svo ad timi gefist til ad fullnaegja skilyrdunum.
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Samkvaemt vidskiptasamningnum sampykkir JBT ad (i) leita allra leida sem haegt er ad etlast til, til ad fa
oll sampykki, vilyrdi, skraningar, afsol, leyfi, heimildir, tilskipanir og adrar stadfestingar fra
Fjarmalaeftirlitinu sem pad krefst (allt undanfarandi ,,sampykki Fjarmalaeftirlitsins & framlengingu®) til
ad framlengja tilbodstimabil eins fljott og audid er fyrir pau lok gildistima sem péa eru i gildi, ad pvi gefnu
ad ekkert kalli 4 ad JBT eda tilbodsgjafi breyti skilmalum tilbodsins, pessu tilbodsyfirliti eda tilbodslysingu
(a0 pvi undanskildu ad slikar stjérnsyslulegar breytingar séu & sanngjarnan hatt naudsynlegar svo hagt sé
ad skjalfesta og utfera allar framlengingar i samraemi vid skilméla vidskiptasamningsins eda
kréfubreytingar) eda skilmalum vidskiptasamningsins, nema ad pvi marki sem breyting er naudsynleg, og
(i) halda félaginu upplystu eins og haegt er ad @tlast til um stodu tilbodsins, par @ medal med tilliti til
nokkurs sampykkis Fjarmalaeftirlitsins & framlengingu eda fjolda hluta sem hefur verid bodid i og ekki
verid réttilega dregnir til baka i samraemi vid skilmala tilbodsins og med tilliti til nokkurrar mikilveegrar
préunar i pessu tilliti.

4.6 Breytingar 4 tilbodsverdi og greidslum

Tilbodsgjafinn hyggst ekki haekka tilbodsverdid en askilur sér rétt til ad gera pad i samreemi vid gildandi
reglur, par & medal 100. gr. i islenskum 16gum um yfirtokur og i I6gum um verdbréf i Bandarikjunum. Hins
vegar pydir haekkun & tilbodsverdi ekki nytt tilbod til hluthafa um kaup. Hluthafar sem hafa réttilega
sampykkt tilbodid eru afram bundnir af sampykki sinu ef tilbodsverdid er haekkad, had rétti til afturkollunar
eins og lyst er i hluta 4.10 (Réttur til afturkollunar).

Samkveemt 100. gr. i islenskum [6gum um yfirtokur, ef tilbodsgjafi eda adilar sem eru i samstarfi vid hann
samkvaemt 100. gr. i islenskum 16gum um yfirtokur, greida haerra verd eda bjoda betri skilmala fyrir hlutina
(@) a tilboostimabilinu, skal tilbodsgjafi breyta tilbodinu og bjéda hluth6fum petta heerra verd eda (b) &
priggja (3) méanada timabili eftir lok gildistima skulu peir hluthafar sem hafa sampykkt tilbodid fa
vidbatargreioslu sem samsvarar veromuninum.

Ef svo dliklega vill til ad tilbodsgjafinn haekki tilbodsverdid munu hluthafar sem hafa sampykkt tilbodid &
leegra tilbodsverai sjalfkrafa hafa tilkall til sliks haekkads tilbodsverds ef tilbodinu er lokid. Ef tilbodsgjafinn
haekkar tilbodsverdid a tveimur sidustu vikum tilbodstimabilsins mun tilbodsgjafinn halda tilbodinu opnu
svo ad pad renni Ut ad minnsta kosti tveimur vikum eftir p4 dagsetningu sem tilkynning um slika haekkun
er fyrst gefin Gt og ad 6orum kosti eins og krafist er af islenskum légum og reglu 14e-1 i [6gum um
verdbréfavidskipti.

Ef tilbodsgjafi heekkar eda leekkar hlutfall peirra bréfa sem falast er eftir i tilbodinu eda greidslunum, eda
breytir tegund greidsina sem bodnar eru hluth6fum, verdur tilbodsgjafi i samraemi vid reglu 14e-1 i [6gum
um verdbréfavidskipti ad framlengja tilbodstimabilid um ad minnsta kosti tiu (10) vidskiptadaga fra peirri
dagsetningu sem tilkynning um slika haekkun eda leekkun er fyrst gefin Gt, send eda afhent handhéfum
bréfanna.

4.7 Tilkynning um framlengingu/haekkun

Tilkynning um allar breytingar & tilbodsverdinu, greidslum eda skilméalum tilbodsins verdur kunngerd i
samreemi vid 3. mgr. 107. gr. og 114. gr. i islenskum I6gum um yfirtokur og gildandi 16g um verdbréf i
Bandarikjunum. Afrit af tilkynningunni og vidbetur vid petta tilbodsyfirlit, eftir pvi sem vid 4, verdur send
Ollum hluth6fum sem skradir eru i hlutabréfaskra félagsins & dagsetningu slikrar tilkynningar.

Tilkynning um allar breytingar & lokum gildistima verda kunngerdar i fréttaveitum Nasdaq Iceland og
Euronext Amsterdam, hja Verdbréfaeftirliti Bandarikjanna og & vefsioum JBT (www.jbtc.com) og félagsins
(www.marel.com). Upplysingarnar sem er ad finna a eda eru adgengilegar i gegnum vefsidu félagsins eda
JBT eru ekki hluti af pessu tilbodsyfirliti og ekki er visad i paer hér.
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4.8 Afturkollun tilbodsins

Samkvemt 105. gr. i islenskum I6gum um yfirtokur mé tilbodsgjafi afturkalla tilbodid ef einhverjum af
eftirfarandi skilyrdum er fullnaegt:

@ annad tilbod er gert sem er i samraemi vid islensk 16g um yfirtékur og er samberilegt eda
hagsteedara en tilbodid,

(b) skilyrdi tilbodsins er ekki uppfyllt eda, ad pvi marki sem vid &, pvi er afsalad i samreemi
vid skilméla vidskiptasamningsins,

(©) félagid eykur hlutafé sitt eda
(d) adrar sérstakar kringumsteedur sem réttleeta afturkéllun tilbodsins.

Afturkéllun tilbodsins er had sampykki Fjarmalaeftirlitsins & Islandi og verda allar afturkallanir 4 tilbodinu
kunngerdar almenningi i samraemi vid 114. gr. i islenskum I6gum um yfirtokur.

Heegt er ad slita vidskiptasamningnum eins og lyst er i hluta 5.11 (Riftun) og vid slika riftun getur
tilbodsgjafi afturkallad petta tilbodsyfirlit og tilbodid samkvamt eigin gedpotta.

4.9 Sampykktarferli

Hluthafar sem vilja bjdéda hluti sina Ut samkvamt peim skilmalum og skilyroum sem kvedid er a um i pessu
tilbodi eru hvattir til ad leggja fram sampykki sitt i samraemi vid pau ferli sem hér er kvedid & um fyrir lok
gildistimans kl. 17.00 (ad islenskum tima).

Hluthafar sem eiga hluti sem skradir eru a nafni vorsluadila, banka, verdbréfasala eda annars Utnefnds adila
verda ad hafa samband vid pa adila til ad sampykkja tilbodid. Vidkomandi vorsluadili, banki eda
verdbréfasali verdur ad setja fyrri timamork fyrir samskipti fra hluthtfum svo ad umsjonaradili, banki eda
verdbréfasali hafi tima til ad koma sampykkinu a framfeeri vio vidkomandi uppgjorsadila i taeka tio.
Samkveemt pvi skulu hluthafar hafa samband vid vorsluadila sinn, banka eda verdbréfasala til ad fa
upplysingar um fyrir hvada timamork slikur hluthafi verdur ad senda fyrirmeeli til sliks fjarhagslegs
millilidar um ad sampykkja tilbodid og skulu uppfylla peaer dagsetningar sem slikur fjarhagslegur millilidur
meelir fyrir um, par sem slikar dagsetningar geta verid adrar en tilgreindar dagsetningar og timar i pessu
tilbodsyfirliti.

Hafna ma fyrirvaralaust 6llum sampykkjum sem eru ekki réttilega fyllt it eda sem berast eftir lok gildistima.
Engar skyldur skulu hvila a herdum tilbodsgjafa, uppgjorsadila eda nokkurra einstaklinga sem starfa fyrir
peirra hond um ad tilkynna um neina formgalla eda vandkveedi & neinum sampykkjum og engin
skadabdtaskylda er uppi fyrir neinn peirra ef ekki er tilkynnt um slikt. Enn fremur bera hvorki tilbodsgjafi
né uppgjorsadilar abyrgd & tofum i postflutningum eda a sendingu sampykkjta med télvuposti sem ekki
berast i teeka tid af teeknilegum eda 6drum asteedum. Allar spurningar um form allra skjala og gildi peirra
(par @ medal vidtokutimi) og sampykki slikra skjala verda akvoroud af tilbodsgjafa, ad eigin gedpotta, og
verdur akvordunin endanleg og bindandi.

Tilbodsgjafinn &skilur sér rétt til ad sampykkja sampykki sem berast eftir lok gildistima. Hins vegar mun
tilbodsgjafi tryggja tilhlydilega fylgni vid skylduna um ad geeta jafnreedis medal allra hluthafa samkvaemt
islenskum 16gum um yfirtékur og gildandi légum pegar hann beitir réttindum sinum samkvaemt
adurgreindu.
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Sampykkir hluthafar verda ad gefa til kynna pann fjélda hluta sem peir vilja bjéda Ut & sampykkjum sinum.
Hins vegar eru veentingar JBT pess efnis ad sampykkir hluthafar muni bjéda Gt alla sina hluti i tilbodinu.
Allir hlutir sem bjéda 4 tilbodsgjafanum samkveemt tilbodinu skulu vera an allra gjalda, veda og annarra
kvada. Allir pridju adilar med skrddar kvadir eda Onnur réttindi pridja adila yfir vidkomandi
verdbréfareikningi/-reikningum skulu fylla Gt og skila sampykkjum sinum og pannig afsala sér réttindum
i peim hlutabréfum sem eru seld i tilbodinu og sampykkja sélu hlutanna til tilbodsgjafans, frjalsa og lausa
vid allar slikar kvadir og o6ll 6nnur réttindi pridja adila. Hlutabréf skulu seld med 6llum yfirlystum
ardgreidslum eda 6llum 6drum athlutunum med tilliti til seldra hluta sem hafa ekki verid greiddir af félaginu
fyrir uppgjor tilbodsins. Tilbodsgjafi askilur sér rétt til ad ganga ar skugga um hvort nokkrar tryggingar eda
kvadir séu til stadar &dur en greidsla fer fram.

Sampykkir hluthafar munu &fram verda lagalegir eigendur hlutabréfa sinna og halda atkveedisrétti og 6drum
réttindum hluthafa sem tengjast peim, ad pvi marki sem leyfilegt er samkvaemt gildandi 16gum fram ad
uppgjorsdagsetningu. Vid uppgjor tilbodsins og skraningu tilbodsgjafa sem eiganda hlutanna i hlutaskra
félagsins getur tilbodsgjafi beitt atkvaedisrétti sinum sem tengist peim hlutum sem seldir eru i tilbodinu.

Sampykktarferli fyrir hluthafa sem eiga hluti & Nasdaq island

Hluthafar sem eiga hlutabréf & Nasdaq Iceland og eru med islenskt rafreent audkenni og vilja selja hlutabréf
sin samkvamt peim skilmalum og skilyrdum i pessu tilbodi verda ad leggja fram sampykki sitt a tilbodinu
med pvi ad fylla Ut sampykktareydubladid sem er ad finna &www.arionbanki.is/marel, & pvi formi og med
pvi innihaldi sem melt er fyrir um (,islenska rafreena sampykktareydubladié®) fyrir kl. 17.00 (ad
islenskum tima) vio lok gildistima.

Hluthafar sem eiga hlutabréf a Nasdaq Iceland en eru ekki med islenskt rafrent audkenni eda geta ekki &
annan hatt fyllt at islenska rafraena sampykktareydubladid skulu fylla Ut og undirrita sampykktareydublagid
sem fylgir pessu tilbodsyfirliti sem vidauki 1 (dsamt islenska rafreena sampykktareydubladinu, ,,islensku
sampykktareydublddin®) og skila pvi til islenska uppgjorsadilans fyrir lok gildistima. Haegt er ad senda
utfyllta sampykktareydubladid til islenska uppgjorsadilans med télvuposti & marel2024@arionbanki.is eda
afhenda pad & skrifstofu islenska uppgjorsadilans vid Borgartin 19, 105 Reykjavik, islandi.

Eftir ad islenskt sampykktareydublad hefur borist islenska vorsluadilanum mun hann aframsenda fyrirmeeli
sampykka hluthafans til umsjénaradila sem par er tilgreindur svo ad sampykkid sé gilt i samremi vid
skilmala pessa tilbodsyfirlits.

Med pvi ad afhenda fullgilt islenskt sampykktareydublad heimilar sampykkur hluthafi & 6afturkreefan hatt
ad islenskur uppgjorsadili skuldfeeri verdbréfareikning sliks sampykks hluthafa og flytji Nasdaq Iceland
hlutabréfin yfir til tilbodsgjafa gegn greidslu reidufjar og/eda afhendingu & JBT-tilbodshlutabréfum vid
uppgjor tilbodsins.

Samkvaemt islenskum lI6gum verdur islenski uppgjorsadilinn ad flokka alla nyja vidskiptavini i einn af
premur flokkum vidskiptavina: vidurkenndir gagnadilar, fagfjarfestar og almennir fjarfestar. Allir hluthafar
sem féa islenskt sampykktareydublad og eru ekki ndverandi vidskiptavinir islenska uppgjorsadilans verda
flokkadir sem almennir fjarfestar. Til ad f&4 nanari upplysingar um flokkunina getur hluthafi haft samband
vid islenska uppgjorsadilann. Islenski uppgjérsadilinn  mun medhondla afhendingu islenska
sampykktareydubladsins eingdngu sem fyrirmeli fra sampykkum hluthafa pess efnis ad selja Nasdaq
Iceland hlutabréfin samkvamt tilbodinu par sem islenski uppgjérsadilinn er ekki i st6du til ad skera Gr um
hvort sampykki og sala & Nasdaq Iceland hlutabréfum sé videigandi fyrir sampykka hluthafann eda ekki.

Hluthafar geta haft samband vid islenska uppgjorsadilann med hvers kyns fyrirspurnir med télvupdsti &
assistance.marel2024@arionbanki.is.
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Sampykktarferli fyrir hluthafa sem eiga hluti & Euronext Amsterdam

Hluthafar sem eiga hluti & Euronext Amsterdam eru bednir um ad kunngera sampykki sitt i gegnum
vorsluadila sinn, banka eda verdbréfasala, eigi sidar en fyrir kl. 17.00 (ad islenskum tima) vid lok gildistima.
Hver hluthafi skal hafa samband vid fjarhagslegan millilid sinn til ad fa upplysingar um sampykktarferlid,
par & medal um timamarkin sem slikur hluthafi hefur til ad senda fyrirmali til fjarhagslegs millilidar um ad
sampykkja tilbodid. Hluthafar skulu fara eftir peim dagsetningum og sampykktarferlum sem fjarhagslegur
millilidur kvedur & um.

peer stofnanir sem hafa adild ad Euronext Amsterdam (hver um sig ,,adildarstofnun®) geta adeins bodid i
Euronext Amsterdam hlutabréf hjd Hollenskum uppgjorsadila og skriflega eingongu (,,hollenska
sampykktarferlid«). Adildarstofnanir eru bednar um ad bjoda i Euronext Amsterdam hlutabréf i gegnum
Euroclear Nederland (med Swift-skilabodunum MT565). Vid ad leggja fram sampykktareydubldd, fyrir
hénd vidskiptavina sinna, skulu adildarstofnanir stadfesta heildarfjolda Euronext Amsterdam hlutabréfa
sem vidskiptavinur/ir peirra (p.e. sampykkur hluthafi) 6skar eftir ad bjéda i tilbodinu, ii) peer greidslur sem
slikur sampykkur hluthafi kys og (iv) hvort sampykkur hluthafi kjosi blandadar tilbodsgreidslur eda
greidslur vegna tilbods eingdbngu med hlutabréfum, hvort sem sampykkur hluthafi kys ad fa JBT-
tilbodshlutabréf sem skrad eru & NYSE eda Nasdaq Iceland (h&dd sampykki & tviskraningu og ad pvi gefnu
ad, ef ekkert er valid, skuli slikur sampykkur hluthafi f& JBT-tilbodshlutabréf sem skrad eru @ NYSE). Enn
fremur, med tilliti til sampykkra hluthafa sem vilja bjéoa fleiri en 100.000 Euronext Amsterdam hlutabréf,
er adildarstofnunum gert ad leggja fram yfirlysingu fyrir hollenska uppgjoérsadilann sem hefur ad geyma
nafn sampykks hluthafa, fjolda Euronext Amsterdam hlutabréfa sem slikur sampykkur hluthafi vill bjéda
og lysir pvi yfir:

@ ad hann sé handhafi peirra Euronext Amsterdam hlutabréfa sem vidkomandi sampykkur
hluthafi er ad bjdoa i umsyslu peirra,

(b) fyrir hond sliks sampykks hluthafa, ad slikur hluthafi sem sampykKir tilbodid stadfestir og
abyrgist & Oafturkallanlegan hatt ad pau Euronext Amsterdam hlutabréf sem sampykki
hluthafinn bjodi séu bodin i samreemi vid par takmarkanir sem kvedid er & um i pessu
tilbodsyfirliti og

(© ad viokomandi adildarstofnun taki sér pad fyrir hendur ad sja um flutning & vidkomandi
Euronext Amsterdam hlutabréfum til tilbodsgjafans 4 uppgjorsdagsetningu eda fyrr.

pratt fyrir ad vid edlilegar kringumstaedur tryggi adildarstofnun ad Euronext Amsterdam hlutabréfin séu
flutt til tilbodsgjafans, séu slik fyrirmali fyrirliggjandi, skulu sampykkir hluthafar vera medvitadir um ad
hver sampykkur hluthafi beri 4byrgd & flutningi slikra Euronext Amsterdam hlutabreéfa til tilbodsgjafans.

Greidsla & reioufé og/eda afhending & JBT-tilbodshlutabréfum til adildarstofnunar fyrir hénd sampykks
hluthafa skal adeins fara fram pegar 61l Euronext Amsterdam hlutabréf sliks sampykks hluthafa eru afhent.
Ekki verdur greitt fyrir neinu skiptiuppgjori.

Utbod & Euronext Amsterdam hlutabréfum hja sampykkum hluthafa vid sampykki tilbodsins mun pyda
oafturkallanleg fyrirmeeli fr vidkomandi sampykkum hluthafa til viokomandi adildarstofnunar um:

@) ad hindra allar tilraunir til ad flytja slik Euronext Amsterdam hlutabréf, pannig ad & slikri

uppgjorsdagsetningu eda fyrir hana sé ekki haegt ad flytja nein slik Euronext Amsterdam
hlutabréf (annad en ad flytja pau til tilbodsgjafans),
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(b) ad skuldfera verdbréfareikning par sem slik Euronext Amsterdam hlutabréf liggja &
uppgjorsdagsetningu med tilliti til allra Euronext Amsterdam hlutabréfa, gegn greidslu &
reidufé og/eda afhendingu & JBT-tilbodshlutabréfum fra hollenska uppgjdrsadilanum fyrir
hond tilbodsgjafans og

(©) ad koma i kring flutningi & slikum Euronext Amsterdam hlutabréfum til tilbodsgjafans.

Millilidir og hluthafar geta haft samband vid hollenska uppgjorsadila med allar fyrirspurnir med télvuposti
a corporate.broking@nl.abnamro.com.

410 Réttur til afturkollunar

Sampykkir hluthafar geta afturkallad bodin hlutabréf sin hvenar sem er a tilbodstimabilinu. Eftir lok
gildistima rennur rétturinn til afturkdllunar Gt og ekki verdur heaegt ad afturkalla nein hlutabréf sem bodin
eru i tilbodinu.

Sampykkir hluthafar munu afram verda bundnir af sampykki sinu p6 ad tilbodstimabilid sé framlengt
og/eda tilbodsverdid hekkad nema peir afturkalli sampykki sitt. Ef tilbodstimabilid er framlengt geta
sampykkir hluthafar dregid bodin hlutabreéf sin til baka fram ad lokum pess tilbodstimabils sem hefur verid
framlengt. Ef tilbodsgjafinn hakkar tilbodsverdid mun sampykkur hluthafi sem hefur sampykkt tilbodio &
leegra veroi sjalfkrafa hafa tilkall til sliks haekkads tilbodsverds ef tilbodinu er lokid.

Til ad afturkalla &dur bodin Nasdaq Iceland hlutabréf verda sampykkir hluthafar ad lysa yfir afturkéllun
sinni vid islenska uppgjorsadilann med pvi ad draga sampykki sitt til baka i gegnum islenska rafreena
sampykktareydubladid sem finna ma & www.arionbanki.is/marel eda med pvi ad afhenda skriflega
tilkynningu & skrifstofu islenska uppgjorsadilans vid Borgartin 19, 105 Reykjavik, Islandi.

Til ad afturkalla adur bodin Euronext Amsterdam hlutabréf verda sampykkir hluthafar ad lysa yfir
afturkéllun sinni skriflega vio vidkomandi vorslubanka a tilgreindum fjélda bodinna Euronext Amsterdam
hlutabréfa en ef enginn fjoldi er tilgreindur skal afturkéllun teljast eiga vid um 6ll bodin Euronext
Amsterdam hlutabréf sliks sampykks hluthafa.

411  Tilkynning um nidurstodour
Tilkynning um nidurstédur tilbodsins verda kunngerdar i fréttaveitum Nasdaq Iceland og Euronext

Amsterdam, hja Verdbréfaeftirliti Bandarikjanna og & vefsioum JBT (www.jbtc.com) og félagsins
(www.marel.com) einum (1) vidskiptadegi eftir lok gildistima.

JBT mun leggja slikar tilkynningar og yfirlysingar fyrir Verdbréfaeftirlit Bandarikjanna &
http://www.sec.gov og & annan hatt uppfylla skyldur sinar samkvaemt bandariskum I6gum med tilliti til pess
ad upplysa verdbréfaeigendur um allar efnislegar breytingar & Gtgefnum, sendum eda afhentum
upplysingum til verdbréfaeigenda.

Upplysingarnar sem er ad finna a eda eru adgengilegar i gegnum vefsidu félagsins, JBT eda
Verobréfaeftirlits Bandarikjanna eru ekki hluti af pessu tilbodsyfirliti og eru ekki felldar inn med tilvisun
hér.

412  Lagaleg sampykki

Vidskiptin heyra undir lagaleg sampykki, eins og peim er lyst i koflum 4.4(a)(i) og 5.10 (Lagaleg
sampykki).
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413 Lokadagur

Badi JBT og félagid geta rift vidskiptasamningnum ef uppgjorstimi tilbodsins er ekki lidinn fyrir (i) 4. jali
2025 (slik dagsetning ,,upprunalegur lokadagur=) eda (ii) ef upprunalegur lokadagur er framlengdur
samkveaemt hluta 13.2(b) i vidskiptasamningnum eins og lyst er i hluta 4.11(b)(ii) hér), 5. oktober 2025
(,,framlengdur lokadagur) (upprunalegur lokadagur, eda ef hann er framlengdur, framlengdur lokadagur,
»lokadagur). Komi til slikrar riftunar verdur tilbodid ekki klarad og sampykkir hluthafar sem hafa bodid
hlutabréf sin verda leystir undan sampykki sinu & tilbodinu.

4.14  Uppgjor

Uppgjor tilbodsins mun fara fram eins fljott og audid er en skal fara fram eigi sidar en premur (3)
vidskiptadogum eftir lok gildistima (ad pvi gefnu ad tilbodsgjafi geti sott um framlengingu eins og leyfilegt
er samkveemt malsgrein 7 i grein 103 i islenskum 16gum um yfirtokur (,,uppgjorsdagsetning®).

A uppgjoérsdagsetningu skal tilbodsgjafinn strax gera tilbodid upp samkvamt skilmalum pess og gildandi
I6gum og sampykkja kaup, og kaupa, 6ll hlutabréf sem hafa verio réttilega bodin i og hafa ekki verid
réttilega afturk6llud samkvaemt tilbodinu (slikt uppgjor og kaup, ,,uppgjore og timinn sem tekur
tilbodsgjafa ad sampykkja kaup, og kaupa, 611 hlutabréf sem hafa verid réttilega bodin i og hafa ekki verid
réttilega afturkollud, ,,uppgjorstimi tilbods*). Hlutaskra félagsins skal tafarlaust uppfaerd eftir
uppgjorstima tilbodsins.

Ef hluthafar eiga bréf hja vorsluadila sinum, banka eda verdbréfasala og greidslur vegna uppgjors eiga ad
fara inn & reikning sliks utnefnds adila eda millilidar, skulu peir hafa samband vid slikan vorsluadila, banka
eda verdbréfasala til ad akvarda hvenaer og hvernig eigi ad fera greidslurnar inn & personulega reikninga
vidkomandi.

Uppgjor & greidslum & reidufé fyrir Nasdag Iceland hlutabréf

Hvad vardar sampykka hluthafa sem eiga Nasdaq Iceland hlutabréf, mun uppgjor a greidslum vegna tilbods
eingdngu i reidufé og reidufjarhluta blandads hluta tilbodsins verda i reidufé i evrum og millifert &
bankareikning/vorslureikning sem var skradur sem ardgreidslureikningur viokomandi sampykks hluthafa &
peim tima sem sampykki var skrad .

Ef pad eru engin gogn fyrirliggjandi um bankareikning sem haegt er ad nota fyrir uppgjor verdur sampykkur
hluthafi ad tilgreina & islenska sampykktareydubladinu pann bankareikning sem hann vill fa greidsluna inn
a.

Hvad vardar sampykka hluthafa sem eiga Nasdaq Iceland hlutabréf og eru ekki med bankareikning hja
islenskum banka verdur ad tilgreina greidsluupplysingar fyrir erlendar greioslur til vidbotar vid namer
bankareiknings, eins og IBAN, SWIFT eda dalika greidslufong, allt eftir peirri 16gsdgu par sem
bankareikningurinn er stadsettur. Haft skal samband vid islenska uppgjorsadilann i pessu augnamidi.

Islenski uppgjorsadilinn mun freista pess ad hafa samband vid alla sampykka hluthafa sem eiga Nasdaq
Iceland hlutabref sem hafa ekki skrdd bankareikning med verdbréfareikningum sinum eda sem hafa ekki
sett bankaupplysingar inn & islenska sampykktareydubladid, i gegnum vidkomandi vorsluadila, i peim
tilgangi ad fa slikar bankaupplysingar. Uppgjor vegna slikra sampykkra hluthafa sem (i) hafa ekki skrad
bankareikninga med verdbréfareikningum sinum eda sett reikningsupplysingar inn & islenska
sampykktareydubladid, (ii) eru ekki med neinn skradan bankareikning a sinu nafni eda (iii) eru ekki med
bankareikning, verda framkvemd af islenska uppgjorsadilanum med pvi ad &framsenda greidslur vegna
tilbods eingdngu i reidufé eda greidslur i reidufé, hvort sem & vid, til vorsluadila par sem slikir sampykkir
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hluthafar eru med pau vidkomandi Nasdaq Iceland hlutabréf sem sampykki hefur borist fyrir og par sem
slikir sampykkir hluthafar geta krafist fjarmuna sinna eftir beidni pess efnis fra peim. Islenski
uppgjorsadilinn getur i pessu sambandi valid greidsluméatann sem islenski uppgjorsadilinn ad eigin gedpotta
telur ad sé mest videigandi og islenski uppgjérsadilinn getur i slikum tilgangi (en ber engin skylda til pess)
umbreytt fjarmununum i hvada videigandi gjaldmidil sem er. Greidsla fra islenskum uppgjorsadila til
sampykks hluthafa & fyrrgreindan mata skal teljast lokauppgjor & 6llu reidufé vegna vidkomandi Nasdaq
Iceland hlutabréfa og skal heimila islenska uppgjorsadilanum ad feera viokomandi Nasdaq Iceland hlutabréf
yfir til tilbodsgjafans.

Uppgjor a greidslum reidufjar fyrir Euronext Amsterdam hlutabréf

Hvad vardar sampykka hluthafa sem eiga Euronext Amsterdam hlutabréf, verdur uppgjor & greidslum vegna
tilbods eingbngu i reidufé og reidufjarhluta blandads hluta tilbodsins mun fara fram af hollenska
uppgjorsadilanum til adildarstofnanna & uppgjorsdagsetningu. Adildarstofnanir munu sidan leggja inn
videigandi reidufé & reikning undirliggjandi vidskiptavina/r (p.e. sampykkur hluthafi/ar).

Tilbodsgjafinn getur ekki tryggt ad sampykkir hluthafar muni i raun f& greidslu a uppgjorsdagsetningu fra
peim adildarstofnunum par sem peir eru med Euronext Amsterdam hlutabréf sin. Hins vegar, til pess ad
taka af allan vafa, ettu sampykkir hluthafar ad fa greidsluna eins fljott og audid er i kjolfar
uppgjorsdagsetningar.

Uppgjor & JBT-tilbodshlutabréfum

Samkvaemt skilmé&lum samningsins, mun hver sampykkur hluthafi, sem kaus ad fa greidslur vegna tilbods
eingdngu med hlutabréfum eda blandadar tilbodsgreidslur, fa& JBT-tilbodshlutabréf & uppgjorsdegi
Sampykkir hluthafar sem kusu ad fa greidslur vegna tilbods eingdbngu med reidufé geta & uppgjorsdegi,
fengid JBT-tilbodshlutabréf vegna hlutféllunarferlinu sem lyst er i kafla 4.3 (tilbodsverd og greidslur
tilboos).

A uppgjorsdegi munu sampykkir hluthafar sem eiga ad f& JBT-tilbodshlutabréf og sem kusu ad fa (a) JBT-
tilbodshlutabréf skrad & NYSE, fa JBT-tilbodshlutabréf skrad & NYSE eda (b) JBT-tilbodshlutabréf skrad
& Nasdaq Island, munu f& (i) JBT-tilbodshlutabréf skrad & Nasdaq Island ef tviskraningin hefur verid
sampykkt fyrir uppgjor tilbodsins eda (ii) JBT-tilbodshlutabréf skrad a NYSE ef tviskraningin hefur ekki
verio sampykkt fyrir uppgjor tilbodsins. Ef ekkert sérstakt er valid, skulu sampykkir hluthafar fa JBT-
tilbodshlutabréf skrad a NYSE & uppgjorsdegi. Gert er rad fyrir pvi ad vidskipti med JBT-tilbodshlutabréf
hefjist & uppgjorsdegi.

4.15  Leesing rédstafadra hlutabréfa

Med pvi ad skila inn réttilega Utfylltu islensku sampykktareydubladi, eda & annan hatt veita fjarhagslegum
millilidi leidbeiningar, gefur hver sampykkur hluthafi vidkomandi uppgjorsadila eda fjarhagslegum
millilidi heimild til ad leaesa tilgreindu hlutabréfin i pagu sliks uppgjorsadila eda fjarhagslegum millilioi.
Viokomandi uppgjorsadila eda fjarhagslegum millilidi er & sama tima heimilt ad feera slik hlutabréf yfir til
tilbodsgjafa gegn greidslu i reidufé og/eda afhendingu & JBT-tilbodshlutabréfum. Sé heett vid tilbodid, pad
afturkallad eda pvi rift er lesingunni aflétt. Dragi sampykkur hluthafi réttilega til baka sampykki sitt &
tilbodinu eins og lyst er i hluta 4.10 (Réttur til afturkdllunar) verdur lesingunni aflétt med tilliti til
vidkomandi hlutabréfa. Sampykkur hluthafi getur ekki selt eda heimilad neinar kvadir, tryggingar eda
forkaupsrétt a hlutabréfunum pegar pau eru laest. Sampykkum hluthafa er frjalst ad selja 61l 6nnur verobréf
sem skrdd eru & sama verdbréfareikningi og laestu hlutabréfin, ad pvi gefnu ad slik verdbréf séu ekki hluti
af hlutafé félagsins. Sampykkir hluthafar munu, samkvaemt gildandi [6gum, &fram verda lagalegir eigendur
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hlutabréfa sinna og halda atkveedisrétti fyrir hluti sina og 0d8rum réttindum hluthafa fram ad
uppgjorsdagsetningu.

416  Mogulegar adgerdir eftir tilbodio

Eftir uppgjorstima tilbodsins getur, eda mun, tilbodsgjafi (eftir pvi sem vid &) gera raostafanir eftir likningu
med tilliti til félagsins.

Innlausn

Tilbodsgjafa (eda sampykktur framsalshafi) er heimilt ad hefja innlausn innan priggja manada &
uppgjorstima tilbods, ad pvi gefnu ad lagmarkssampykktarskilyrdi hafi verid uppfyllt ad pvi marki sem
leyfilegt er samkvaemt gildandi [6gum, eins og nanar er lyst i hluta 5.15 (Innlausn). Verd og endurgjald sem
bodio er eftirstandandi eigendum hluta, sem ekki voru keyptir i tilbodinu, ef um radir innlausn, eru had
samkomulagi & milli tilbodsgjafa og eftirstandandi hluthtfum og, ef ekki naest samkomulag, er akvedid af
6hadum démkvéddum matsmonnum eda domstéli. Hins vegar, komi til pess ad innlausn hefst innan priggja
manada fra uppgjori tilbodsins, telst tilbodsverd vera sanngjarnt vero.

Samruni

Ef tilbodsgjafi, eftir uppgjorstima tilbods, & minna en 90% af utgefnum og atistandandi hlutum getur
tilbodsgjafinn hafid samrunaferli eda gripid til annarra adgerda til ad eignast alla Gtistandandi hluti eda
rekstur Marel, eins og ndnar er lyst i hluta 5.16 (Samruni). Ef samruninn er gerdur sem innlendur samruni
vid félagid, sem yfirtekid félag, og islenskt dotturfélag ad fullu i eigu félagsins sem yfirtokufélag, verda
ahrif vioskiptanna eda sameinadra vidskipta, ad eftirstandandi eigendur hluta sem ekki voru keyptir i
tilbodinu attu rétt 4, ad verulegu leyti, sama endurgjaldi fyrir hluti sina og bodid var upp a i tilbodinu. Hins
vegar eiga peir hluthafar sem kjdsa gegn slikum samruna & hluthafafundi rétt 4 ad fa hluti sina innleysta svo
framarlega sem i) peir 6ska pess skriflega innan méanadar fra hluthafafundinum par sem kosid var um
samrunann og ad ii) peir lysi yfir vilja sinum til pess & vidkomandi hluthafafundi sé pess 6skad. Ef ekki
neaest samkomulag & milli tilbodsgjafa og hlutadeigandi hluthafa um verd og endurgjald fyrir innlausn
hlutanna munu viokomandi hluthafar eiga rétt & verdi og endurgjaldi samkvaemt akvoroun éhadra
matsmanna eda domstols. Ef samruninn er gerdur yfir landamaeri vid tilbodsgjafa (eda dotturfélagi sem er
ad fullu i hans eigu) sem yfirtekio félag og félagid sem yfirtokufélag, myndu eftirstandandi eigendur
hlutanna sem ekki voru keyptir i tilbodinu halda &fram ad vera hluthafar, en geetu, sem afleiding af slikum
samruna, verid pynntir pannig ad tilbodsgjafi, eftir samrunann, eigi 90% eda meira af Gtgefnum og
atistandandi hlutum, en eftir pad getur verid haegt ad innleysa slika eigendur i samraemi vid 24. gr. laga um
hlutaféldg nr. 2/1995 fyrir pa hluti sem eftir eru.

Afskraning

Tilbodid mun draga Ur fjolda hlutabréfa sem hefou annars att vidskipti opinberlega og mun fekka
hluthéfum, sem geeti haft sleem ahrif a seljanleika og markadsvirdi peirra hlutabréfa sem eftir eru i eigu
almennings. Umfang almennrar skraningar og markadar fyrir hlutabréf og frambod tilboda sem tilkynnt er
um & almennum markadi fer eftir fjolda hlutabréfa i eigu almennings, heildarmarkadsverdmaeti hlutabréfa
sem eru i eigu almennings & peim tima, hagsmunum pess ad vidhalda markadi i hlutabréfunum af halfu
verdbréfafyrirteekja og annarra patta sem JBT og félagio rada ekki yfir.

I tengslum vid vidskiptin og samrunann eda innlausnina &tla JBT, i gegnum tilbodsgjafa, og Marel ad
afskré hlutabréfin af Nasdaq Iceland og Euronext Amsterdam eins fljott og audid er eftir uppgjori tilbods.
JBT, i gegnum tilbodsgjafa, og Marel geta hafid afskraningu hlutabréfanna, pé had eignarhlut JBT, rikjandi
markadsadsteedum og 6drum efnahagslegum sjénarmidum. Afskraning myndi krefjast sampykki hluthafa

33



a hluthafafundi ad pvi er vardar hlutabréf & Nasdaq Iceland og i kjolfar sliks fundar yroi 16gd fram umsdkn
til Euronext Amsterdam og Nasdaq Iceland um afskraningu. Ef tilbodsgjafinn hins vegar raedst i einhver
adgeradir til endurskipulagningar eftir tilbodid er haegt ad rifta skraningu hlutabréfa @ Euronext Amsterdam
og Nasdaq Iceland par sem félagid er ekki lengur til eda samkvaemt akvérounum vidkomandi kauphallar.
Afskraning myndi leida til afturkéllunar vidskipta med hlutabréf & Euronext Amsterdam og Nasdaq Iceland
0g geeti pvi gert hlutabréfin i raun illseljanleg. Tilbodsgjafinn hyggst ekki baeta upp fyrir slik neikvaed ahrif.

4.17  Adrir skilmdlar og skilyrdi

Sampykkir hluthafar munu hafa atkveedisrétt & 6llum hluthafafundum sem félagid kann ad halda &
tilbodstimabilinu og slikir sampykkir hluthafar munu halda réttindum sinum gagnvart 6llum ardgreidslum
eda 6drum Uthlutunum med tilliti til hlutabréfa peirra par til lokid hefur verid vid greidslur og afhendingu
og tilbodsgjafi hefur verid skradur sem eigandi hlutabréfanna i hlutaskra félagsins.

418  Fjarmdégnun

Tilbodid er ekki had neinum skilyrdum um fjarmognun. Reiduféd sem er til greidslu med tilliti til tilbodsins
er ad fullu tryggt med sjédum sem tilbodsgjafinn hefur adgang ad samkvaemt fjarmoégnunarskuldbindingum
Wells Fargo Securities, LLC, Wells Fargo Bank, National Association og Goldman Sachs Bank USA med
skilmalum sem tidkast vid fjarmodgnun & yfirtokutilbodum.

4,19  Skattaleg atridi

Hér & eftir er samantekt a akvednum skattalegum atrioum sem eiga vio um s6lu & hlutabréfum i samraemi
vid sampykki tilbodsins. Stadhafingarnar hér & eftir er varda skattlagningu & Islandi byggjast a gildandi
l6gum & Islandi fra og med dagsetningu pessa tilbodsyfirlits sem geta verid hadar lagabreytingum sem
kunna ad verda eftir slika dagsetningu.

Samantektin er ekki teemandi lysing & 6llum skattalegum atrioum sem kunna ad taka til akvoréunar um ad
selja hlutabréfin. Skattalegar afleidingar ( islandi eda annars stadar) fyrir hluthafa i tengslum vié sampyKkki
a tilbodinu fara eftir tilteknum adsteedum hvers hluthafa. Hluth6fum er radlagt ad leita fagpekkingar fra
skattaradgjofum vardandi skattlagningu hlutabréfa i tengslum vid petta tilbod.

Sampykki a tilbodinu mun teljast sala a hlutabréfum i skattalegum tilgangi, 6had pvi hvort um er ad reeda
greidslur vegna tilbods eingéngu med hlutabréfum, greidslur vegna tilbods eingdbngu med reidufé eda
blandadar tilbodsgreidslur. Sala mun, sem meginregla, teljast hafa farid fram pegar hluthafi hefur sampykkt
tilbodid og 6llum uppgjorsskilyrdum hefur verid fullnaegt eda peim réttilega afsalad vid lok gildistima.

Hluthafar sem eru busettir & Islandi i skattalequm tilgangi

Fjarmagnstekjuskattur af solu hlutabréfa er 22,0% hja einstaklingum sem greida skatt & [slandi, med
fyrirvara um akvedin réttindi til ad draga fjarmagnstap vegna s6lu & hlutabréfum eda alika eignum fra, par
sem fyrstu 300.000 ISK af slikum fjarmagnstekjum eru undanpegnar skatti. Hlutafélog (t.d. ehf. og hf.) sem
eru skattgreidendur & Islandi njéta undanpagu vegna virkrar pétttoku sem gerir peim kleift ad draga allar
fjarmagnstekjur fra.

Hluthafar sem eru ekki busettir & Islandi i skattalequm tilgangi

Med tilliti til hluthafa sem eru ekki busettir & islandi kvedur 7. mgr. 3. gr. lagalaga um tekjuskatt nr. 90/2003
a um ad allar tekjur af hlutabréfunum, par & medal fjarmagnstekjur, hja 6llum einstaklingum eda l6gadilum
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sem hafa basetu utan Islands, séu skattskyldar tekjur & islandi. Skattahlutfallid sem gildir um tekjur af allri
sOlu & hlutabréfunum er (i) 22,0% fyrir einstaklinga og (ii) 20% fyrir l16gadila.

Hegt er ad lekka skattskyldu samkvemt islenskum l6gum samkvemt &kvednum gildandi
tviskottunarsamningum. Vilji hluthafi nyta sér slika tviskéttunarsamningum sem eru i gildi med
skattaundanpagu er hluthafa gert ad verda sér Gti um stadfestingu fra skattayfirvéldum & Islandi vardandi
pa skattavernd sem er i gildi. Stadfestingin er fengin med pvi ad fylla Gt skattaeydubladid RSK 5.42.

Ohad pvi hvort samningar um skattavernd séu til stadar njota hlutafélég sem hafa busetu innan Evropska
efnahagssvaedisins, i adildarriki ad Friverslunarsamtokum Evropu eda i Faereyjum sému légbundinnar
undanpégu vegna virkrar patttoku og sambeerilegir islenskir 16gadilar gera sem gerir peim kleift ad draga
fra allar fjarmagnstekjur sinar. Pessi undanpéaga krefst pess ad skattskyrslu sé skilad & islandi svo hagt sé
ad fa endurgreioslu & skéttum sem haldid hefur verid eftir.

4.20  Vidskiptakostnadur

Sampykkir hluthafar purfa mégulega ad greida midlarapoknanir i tengslum vid sampykki & tilbodinu.
Adildarstofnanir geta einnig innheimt poknun til vidskiptavina sinna (p.e. sampykkir hluthafar) i tengslum
vid patttoku i tilbodinu. Malsadilar munu ekki greida neinn kostnad sem hluthafi kann ad purfa ad bera i
tengslum vid sampykki a tilbodinu. JBT er pé heimilt ad greida vorsluadilum hefdbundna poknun.

4.21 Bankaabyrgd

Pann 18. juni 2024 var bankaabyrgd (,,bankaabyrgdin‘) gefin at til ad meeta krofum islenskra yfirtokulaga,
en han kvedur 4 um ad Goldman Sachs Bank Europe SE (,,abyrgdarmadurinn®) muni abyrgjast greidslu
reidufjarhluta tilbodsins. Sampykkir hluthafar geta gert krofu samkveemt bankadbyrgdinni skriflega til
islenska uppgjorsadilans daginn eftir uppgjorsdagsetninguna, sem er sidasti dagur uppgjorstimabils
tilbodsins samkveaemt tilbodinu og 7. mgr. 103. gr. laga um yfirtdékur og skal hvers kyns krafa um greidslu
fra dbyrgdaradila skal innt af hendi innan 5 virkra daga fra pvi ad abyrgdarmanni hefur borist skrifleg
tilkynning fra islenska uppgjorsadilanum um ad honum hafi borist sonnunargdgn og yfirlysing, sem krafist
er samkvaemt bankaabyrgdinni, til greidslu & slikri kréfu. Vid framkvemd slikra greidslna af halfu
abyrgdaradila til islenska uppgjorsadilans ber islenski uppgjorsadili abyrgd a ad Gthluta slikri greidslu til
vidkomandi sampykks hluthafa.

Bankaabyrgain fellur dr gildi klukkan 16.30. (ad islenskum tima) & peim degi sem fyrr er (i) 2. jali 2025,
en su dagsetning verdur sjalfkrafa framlengd til 2. oktéber 2025 ef lokadagur er framlengdur i framlengdan
lokadag (i samraemi vid vidskiptasamninginn) og ( ii) 15. virka dag eftir uppgjorsdagsetninguna og verda
allar krofur ad hafa borist fyrir pann tima. Ollum kréfum sem berast eftir pann tima verdur hafnad og
abyrgdaradili ber enga skyldu til ad greida slika krofu.

4.22  Gildandi 16ggjof og logsaga

Petta tilbodsyfirlit heyrir undir islensk 16g og allur agreiningur sem kann ad verda vegna efnis og
framkvaemdar tilbodsins skal utkljadur fyrir Héradsdomi Reykjavikur, Islandi, nema samid sé um annad af
(og & milli) mélsadilum samkveemt vidskiptasamningnum.

4.23  Sampykki a tilbodsyfirlitinu

petta tilbodsyfirlit var sampykkt af Fjarmalaeftirlitinu pann 19. jani 2024 sbr. 2. mgr. 113. gr. laga um
yfirtokur.
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424  Tungumal

petta tilbodsyfirlit hefur verid Gtbuid & ensku og pytt & islensku. Komi upp misreemi hefur Fjarmalaeftirlitio
sampykkt med tilvisun i 3. mgr. 113. gr. laga um yfirtokur ad enski textinn skuli gilda.

425 Radgjafar

Goldman Sachs veitir fjarhagslega radgjof, Kirkland og LEX veita logfraedilega radgjof og Arion banki hf.
er adalumsjonaradili JBT i tengslum vid tilbodid.
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5. SAMANTEKT A TILTEKNUM AKVZAEDBUM VIDSKIPTASAMNINGSINS
51 Inngangur

pann 4. april 2024 gerdu malsadilar med sér vidskiptasamninginn. Vidskiptasamningurinn inniheldur,
asamt fleiru, akveaedi er tengjast vidskiptunum og dkvedna bradabirgdarekstrarkvadir félagsins og JBT, eins
og lyst er frekar hér & eftir. Eftirfarandi lysingu & vidskiptasamningnum er ekki etlad ad vera teemandi og
er med fyrirvara um textann i vidskiptasamningnum i heild sinni. Afrit af vidskiptasamningnum er fylgir
med sem gagn nr. 2.1 vid eydubladi 8-K, sem lagt var fram af JBT pann 5. april 2024 og finna ma & vefsiou
JBT, www.jbtc.com. Upplysingarnar sem er ad finna 4 eda eru adgengilegar i gegnum vefsidu JBT eru ekki
hluti af pessu tilbodsyfirliti og eru ekki felldar inn med tilvisun hér.

5.2 Medmeli Marel

Félagid hefur i vidskiptasamningnum skuldbundid sig til ad gefa Ut greinargerd fréa stjorn Marel i samraemi
vid 5. mgr. 104. gr. laga um um yfirtdkur (asamt 6llum breytingum sem gerdar hafa verid i samraemi vid
vidskiptasamninginn eda viobatur vid hann og ad medtdldum fylgigégnum ,,greinargerd stjornare) og
reglu 14e-2 samkvaemt 16gum um verdbréfavidskipti hvad vardar tilbodid & gildisdagsetningu eda annars
eins fljott og audid er eftir dagsetningu pessa tilbodsyfirlits og hvad sem 6dru lidur eigi sidar en nasti
vidskiptadagur par & eftir, efnislega & pvi formi sem afhent var JBT af félaginu eda fulltrGum pess fyrir
dagsetningu vidskiptasamningsins (ad 6dru leyti en med tilliti til hluta sem ekki er enn ad finna i slikum
drégum), ad pvi gefnu, hins vegar, ad félagid geti breytt eda batt vid framl6gd form greinargerdar stjérnar
ad pvi marki sem stjorn Marel akvardar i godri trd og med sanngjornum hatti ad slikar breytingar eda
vidbatur séu naudsynlegar, ad pvi gefnu enn fremur, ad félagid gefi JBT sanngjarnt teekifeeri til ad
endurskoda og gera athugasemdir vardandi allar slikar breytingar eda vidbatur fyrir Gtgafu & greinargerd
stjornar par sem félagid ihugi vandlega og i godri tra slikar sanngjarnar athugasemdir. Félagio skal leita
allra leida til ad sja til pess ad greinargerd stjornar uppfylli krofur gildandi laga i 6llu efnislegu tilliti. Til ad
taka af allan vafa skal ekkert takmarka eda & annan hatt hamla & nokkurn hatt réttindum og skyldum
félagsins og stjornar Marel i samremi vid malsgreinina hér & eftir og skilmala og &kvedi
vidskiptasamningsins sem tengjast breytingum 4 medmalum stjornar Marel, tillégum um kaup & félaginu
og breyttum forsendum pess og allar breytingar eda vidbaetur vid framlagt form med greinargerd stjérnar
sem gerdar eru samkvaemt pessari malsgrein skulu vera i samraemi i 6llu tilliti vid pau réttindi og skyldur
sem kvedio er & um i malsgreininni hér & eftir og skilmala og akveedi vidskiptasamningsins sem tengjast
breytingum & medmalum stjornar Marel, tilldgum um kaup a félaginu og breyttum forsendum pess.

Med fyrirvara um skilmala og skilyroi vidskiptasamningsins skal stjorn Marel vera skyldug til ad stadfesta
i greinargerd sinni ad han, ad aliti hennar, (a) stydji tilbodid, par & medal verdid og adra skilmala pess, (b)
meeli med ad hluthafar sampykki ad selja hluti sina i tilbodinu (slik medmali um skilméala og skilyrdi
vidskiptasamningsins ,,medmeeli Marel* og (c) telji ad fragangur vidskiptanna muni hafa jakvaeo ahrif 4
hagsmuni félagsins, stjornun pess og starfsfolk.

Komi til pess ad 4, eda eftir, dagsetningu vidskiptasamningsins og fram ad lokum gildistima, (a) ad stjorn
Marel setji medmali Marel ekki inn i greinargerd sina, (b) ad stjorn Marel dragi til baka, breyti eda prengi
medmeeli Marel & nokkurn pann hatt sem er 6hagstaett JBT eda tilbodsgjafa (eda gefi Ut einhverjar opinberar
yfirlysingar um fyrireetlanir sinar um ad draga til baka, breyta eda prengja medmeli Marel & slikan
Ohagsteedan hétt), (c) ad stjorn Marel sampykki, taki upp eda meeli med tillogu um kaup félagsins eda (d)
ad stjorn Marel, eftir ad félagid hefur tekid vid tillogu um kaup & félaginu eda opinberad yfirlysingu um
tilldgu um kaup & félaginu, itrekar ekki medmeli Marel innan tiu (10) vidskiptadaga eftir skriflega beidni
fra JBT pess efnis (ad pvi gefnu ad, JBT leggi ekki fram fleiri en eina (1) slika beidni fyrir hverja slika
tillogu um kaup & félaginu (ad pvi gefnu enn fremur ad, JBT geti lagt fram eina (1) slika vidbdtarbeidni
fyrir hverja efnislega breytingu & hverri slikri tillégu um kaup a félagi)), slikur misbrestur & pvi ad gera slik
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medmali, 6ll slik afturkéllun, breyting eda prenging (eda opinber yfirlysing um fyriratlanir pess efnis), allt
slikt sampykki, upptaka eda medmeli eda allur slikur misbrestur & pvi ad itreka, kallast ,,breyting a
medmealum Marel*.

Fra dagsetningu vidskiptasamningsins og fram ad lokum gildistima, ad pvi undanskildu ad
vidskiptasamningurinn kvedi 4 um annad, skal stjorn Marel ekki (a) koma & breytingu a medmalum Marel
eda (b) leyfa, orsaka eda heimila Marel eda nokkrum af tengdum adilum pess ad gera neina viljayfirlysingu,
samkomulag, skuldbindingu eda samning sem gerir rad fyrir nokkurs konar tilldgu um kaup & félaginu
(annarri en peim tranadarsamningi sem gerdur var i samremi vid hluta 5.1(c) i vidskiptasamningnum (og
eins og farid er yfir i hluta 5.4 (Tilldgur um kaup) hér & eftir)).

5.3 Medmeeli JBT

JBT hefur med vidskiptasamningnum radist i (a) i samreemi vid gildandi 16g og stofnskjol JBT allar
naudsynlegar adgerdir til ad boda til og halda sérstakan hluthafafund i peim tilgangi ad f& sampykki hluthafa
JBT (,,hluthafafundur JBT*) eins fljott og audid er eftir dagsetningu vidskiptasamningsins sem skal vera
eigi fyrr en tuttugu (20) vidskiptadégum eftir en eigi sidar en prjatiu (30) vidskiptadégum eftir (nema visad
sé til annars samkveaemt vidskiptasamningnum) ad gildi skraningaryfirlysingarinnar er lyst yfir og (b) leita
allra leida til a0 fa& sampykki hluthafafundar JBT eins fljott og audid er eftir dagsetningu
vidskiptasamningsins.

Komi til pess ad & eda eftir dagsetningu vidskiptasamningsins og fram ad lokum gildistima (a) ad stjorn
JBT setji ekki medmeli stjornar JBT um ad hluthafar JBT kjosi med atgafu & JBT-tilbodsbréfunum i
fyrirhugudum vidskiptum i vidskiptasamningnum (,,medmeeli JBT)“ i yfirlysingu / utbodslysingu
umbodsmanns (b) ad stjorn JBT dragi til baka, breyti eda prengi medmeli JBT (eda gefi Ut einhverjar
opinberar yfirlysingar um fyriretlanir sinar um ad draga til baka, breyta eda prengja medmali JBT & slikan
Ohagsteedan hatt), (c) ad stjorn JBT sampyKkki, taki upp eda mali med tillégu JBT um kaup eda (d) ad stjorn
JBT, eftir ad JBT hefur tekid vid tillogu um kaup JBT eda opinbera yfirlysingu um tilldgu um kaup JBT,
itrekar ekki medmeeli JBT innan tiu (10) vidskiptadaga eftir skriflega beidni fra félaginu pess efnis, ad pvi
gefnu ad, félagid geti ekki lagt fram fleiri en eina (1) slika beidni fyrir hverja slika tillogu JBT um kaup (ad
bvi gefnu enn fremur ad félagid geti lagt fram eina (1) slika vidbotarbeioni fyrir hverja efnislega breytingu
a hverri slikri tillégu um kaup JBT)), slikur misbrestur & pvi ad gera slik medmeeli, 61l slik afturkdllun,
breyting eda prenging (eda opinber yfirlysing um fyriretlanir pess efnis), allt slikt sampykki, upptaka eda
medmeeli eda allur slikur misbrestur & pvi ad itreka kallast ,,breyting & medmeelum JBT*.

Ad pvi undanskildu ad vidskiptasamningurinn kvedi a um annad, skal stjérn JBT ekki (i) koma & breytingu
a4 medmealum JBT eda (ii) leyfa, orsaka eda heimila JBT eda nokkrum af tengdum adilum pess ad gera
neina viljayfirlysingu, samkomulag, skuldbindingu eda samning sem gerir rad fyrir nokkurs konar tillégu
um kaup JBT (annarri en peim trinadarsamningi sem gerdur var i samremi vid hluta 5.2(c) i
vidskiptasamningnum (og eins og farid er yfir i hluta 5.4 (Tilldgur um kaup) hér a eftir)).

5.4 Tillogur um kaup

Badi JBT og félagio hafa sampykkt ad hvorki pau né neitt détturfélag peirra eda neinn viokomandi
yfirmadur eda stjornandi (par & medal medlimir stjornar JBT eda stjornar Marel, eftir pvi sem vid &) muni,
0g ad pau skuli skipa og koma pvi til leidar ad dotturfélog peirra og fulltriar muni ekki, beint eda obeint (i
tilvikum 60rum en med JBT, tilbodsgjafa og vidkomandi tengdum adilum og fulltrGum, og pegar um er ad
reeda félagio, Eyri (ad pvi gefnu, hins vegar, ad allt samband vid Eyri eda tengda adila pess eda fulltria
skuli takmarkast vid samskipti sem tengjast og eru til ad studla ad fragangi & vidskiptasamningnum, ad pvi
undanskildu sem er leyfilegt samkvaemt vidskiptasamningnum)): (a) hafa frumkvaedi ad, hvetja til, leggja
til eda visvitandi hvetja til nokkurra fyrirspurna eda gerdar, framlagningar eda tilkynningar um nokkra
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tillégu eda tilbod sem samanstendur af, eda meetti & sanngjarnan hatt etla ad leidi til, tillégu um kaup, (b)
skuldbinda sig til, halda &fram eda & annan hatt taka patt i nokkrum umradum eda samningavidraedum sem
tengjast nokkurri tillégu um kaup eda 6drum fyrirspurnum, tillégu eda tilbodi sem & sanngjarnan hatt meetti
&tla ad myndi leida til tillogu um kaup, (c) veita nokkrum einstaklingi nokkrar 6opinberar upplysingar eda
gogn i tengslum vid tillégu um kaup eda fyrirspurn, tillogu eda tilbod sem & sanngjarnan hatt meetti stla ad
myndi leida til tillogu um kaup eda (d) sampykkja, mala med eda gera tillogu um ad sampykkja, mela med
eda framkvema eda vera patttakandi i nokkurs konar viljayfirlysingu, samningi, samrunasamningi,
kaupsamningi, vioskiptasamningi, kaupréttarsamningi eda 6orum alika samningi eda sampykkja ad gera
nokkud af adurnefndu i tengslum vid nokkra tillégu um kaup.

Samkvaemt gildandi I6gum skal félagid eda JBT, eftir pvi sem vid 4, tafarlaust (og hvad sem 6dru lidur,
innan tuttugu og fjogurra (24) klukkustunda eftir (a) mottoku & tillégu um kaup, (b) méttéku & nokkurs
konar beidni um upplysingar i tengslum vid tillégu um kaup eda (c) umraedur eda samningavidraedur, med
tilliti til tillogu um kaup, sem & ad hefja eda halda &fram med slikum adila, veita (A) hinum adilanum
skriflega tilkynningu um efnislega skilmala og skilyrdi slikrar tilldgu um kaup, beidni eda fyrirspurn, um
pad hver einstaklingurinn er sem gerir slika tillégu um kaup, tillégu, tilbod eda beidni og nyjustu Utgafu
vidkomandi vidskiptasamnings eda vidskiptatillogu og alla efnislega samninga eda skjol sem fylgja peim,
par & medal timaaeetlanir, gogn og vidauka sem fylgja peim og (B) eftir pad, tafarlaust veita hinum adilanum
munnlega og skriflega tilkynningu par sem tilgreindar eru allar upplysingar sem hagt er ad tla ad séu
naudsynlegar til ad halda slikum adila upplystum efnislega um st6du og smaatridi (par & medal efnislegar
breytingar eda tillagdar efnislegar breytingar) slikrar tilldgu um kaup, beidni eda fyrirspurn.

prétt fyrir framangreindar takmarkanir skal JBT og stjorn JBT, félaginu eda stjérn Marel, eftir pvi sem vid
4, beint eda Obeint, par & medal 6llum tengdum adilum eda stjornendum eda 6drum fulltrdum, vera heimilt
ad (a) birta allar upplysingar i samreemi vid gildandi 16g eins og lyst er frekar i vidskiptasamningnum, ad
bvi gefnu ad ef slik birting upplysinga leidir af sér afturkéllun, breytingu eda prengingu, med tilliti til Marel,
a4 medmelum Marel a neikvaedan hatt fyrir JBT eda tilbodsgjafa, eda med tilliti til JBT, a medmelum JBT
a neikvaeoan hatt fyrir Marel, skuli slik birting upplysinga teljast vera breyting 8 medmelum Marel og JBT
skal hafa rétt til ad rifta vidskiptasamningnum eins og lyst er i hluta 5.11 (Riftun) hér & eftir, ad pvi
undanskildu ad félagid itreki & beinan hatt medmeeli Marel i slikri birtingu upplysinga, (b) eftir ad akvaedin
sem kvedid er & um i vidskiptasamningnum (og farid er yfir i hluta 5.5 (Breytingar & medmalum) hér &
eftir), mead tilliti til félagsins, fyrir uppgjorstima tilbods og mead tilliti til JBT, adur en fengid er sampykki
fra hluthéfum JBT (i) koma & breytingu & medmalum til ad bregdast vid betri tilldogu og rifta
vidskiptasamningnum i samraemi vid par til greinda skilméala ef (A) slikar breytingar & medmalum eru
gerdar til ad bregdast vid tillogu um kaup sem stjorn JBT eda stjorn Marel, eftir pvi sem vid &, kemst ad
pbeirri nidurstddu i godri tra (eftir samrad, eftir pvi sem vid 4, vid utanadkomandi |6gfreediradgjafa og
fjarmalaradgjafa) ad sé betri tillaga, (B) stjorn JBT eda stjorn Marel, eftir pvi sem vid 4, kemst ad peirri
niourstddu i godri tra (eftir samrad, eftir pvi sem vid &, vid utanadkomandi l6gfraediradgjafa og
fjarméalaradgjafa) a0 atla meetti & sanngjarnan hatt ad misbrestur & pvi ad koma a slikum breytingum &
medmalum myndi vera i ésamraemi vid triunadarskyldur viskomandi samkvaemt gildandi [6gum i Delaware
(begar um er ad reeda JBT) eda & Islandi (pegar um er ad raeda félagid) og (C) slik tillaga um kaup hafi ekki
leitt af sér brot, i neinu efnislegu tilliti, & peim skilyrdum sem kvedid er & um i vidskiptasamningnum eda
(ii) koma & breytingu 4 medmalum til ad bregdast vid breyttum forsendum ef stjorn JBT eda stjorn Marel,
eftir pvi sem vid & kemst ad peirri nidurstddu i godri tra (eftir samrad, eftir pvi sem vid &, vid
utanadkomandi l6gfraediradgjafa eda fjarmalaradgjafa) ad eetla meetti ad a sanngjarnan hatt ad misbrestur a
pvi ad koma & slikum breytingum i medmalum myndi vera i 6samraemi vid trunadarskyldur viokomandi
samkvaemt gildandi légum i Delaware (pegar um er ad r@da JBT) eda & Islandi (pegar um er ad rada
félagid), (c) med tilliti til félagsins, fyrir uppgjori tilbods og mead tilliti til JBT, a0ur en fengid er sampykki
fra hluth6fum JBT, skuldbinda sig til, radast i eda vera pétttakandi i nokkurs konar umraedum eda
samningavidraedum vid eda veita upplysingar eda gogn, nokkrum einstaklingi (ad pvi gefnu ad slikar
Gopinberar upplysingar eda gogn séu til nokkurs einstaklings (og hvad sem 6dru lidur innan eins (1)
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vidskiptadags eftir pad)) til ad bregdast vid tillogu um kaup fra slikum einstaklingi sem er ekki tilkomid
vegna brots, i neinu efnislegu tilliti, & vidskiptasamningnum ef stjorn JBT eda stjorn Marel, eftir pvi sem
vid 4, kemst ad peirri nidurstodu i godri tru (eftir samrédd, eftir pvi sem vid &, vid utanadkomandi
logfreediradgjafa eda fjarmalaradgjafa) ad (i) tillaga um kaup hafi i fér med sér betri tillogu eda atla maetti
a4 sanngjarnan hatt ad myndi leida af sér betri tillégu og (ii) ad atla maetti & sanngjarnan hatt ad misbrestur
a pvi ad gripa til slikra adgerda veeri i 6samraemi vid tranadarskyldur vidkomandi samkvemt légum i
Delaware (pegar um er ad reda JBT) eda & Islandi (pegar um er ad raeda félagid), ad pvi gefnu ad adur en
upplysingar eda gogn hafa verid veittar nokkrum einstaklingi i tengslum vid slika tilldgu um kaup, fai stjorn
JBT eda stjorn Marel, eftir pvi sem vid &, fra slikum einstaklingi 16ggilt trunadarsamkomulag med
tranadarskilmalum sem eru & engan hatt minna takmarkandi en peir sem er ad finna i
trinadarsamkomulaginu (sem skulu ekki, til einféldunar, purfa ad innihalda nein akvaedi um ,,stodvun®,
,bann vid sambandi* eda alika dkvaedi) og sem takmarka ekki eda banna fylgni JBT eda Marel, eftir pvi
sem Vvid &, vid skilmélana sem teknir eru saman i pessum hluta 5.4 (Tillégur um kaup), getur JBT, stjorn
JBT eoda félagid, stjérn Marel og vidkomandi tengdir adilar eda fulltrdar (A) leitast eftir ad skyra og skilja
skilméla og skilyrdi fyrirspurna, tillagna eda tilboda fra einstaklingi til ad skera ar um hvort slik fyrirspurn,
tillaga eda tilbod hafi i for med sér eda stla matti & sanngjarnan hétt ad leidi af sér tillégu um kaup og betri
tillégu, (B) upplysa einstakling sem hefur gert slika fyrirspurn, tillégu eda tilbod um skyldur hans er lata
ad tilldogum um kaup og betri tillégum eins og farid er yfir i pessum hluta 5.4 (Tilldgur um kaup) eda (C)
afsala sér (samkvamt trinadi og 6opinberlega) 6llum akvadum um ,,st6dvun®, ,,ekkert samband ““ eda alika
akvaedum i nokkrum samningi ad pvi marki ad &tla meetti & sanngjarnan hatt ad misbrestur & pvi sé i
6samraemi vid tranadarskyldur stjérnar JBT samkveemt gildandi 16gum Delaware eda trinadarskyldur
stjornar Marel samkvamt 16gum 4 islandi, eftir pvi sem vid & og (D) me3 tilliti til félagsins, innan fimm (5)
vidskiptadaga fra gildisdagsetningu, koma & breytingu & medmalum Marel ef efnislegir skilmalar pessa
tilbodsyfirlits eru frabrugdnir i einhverju efnislegu tilliti peim skilmalum sem tilgreindir eru i
vidskiptasamningnum (ad pvi gefnu ad munur vegna naudsynlegra breytinga sé ekki ihugadur) og ad stjérn
Marel komist ad peirri nidurstodu i godri tra (eftir samrad, eftir pvi sem vid &, vid l6gfrediradgjafa og
fjarmalarddgjafa) ad atla meetti & sanngjarnan hatt ad misbrestur & pvi ad koma & slikri breytingu &
medmalum Marel til ad bregdast vid slikum efnislegum mun myndi vera i ésamraemi vid tranadarskyldur
stjornar Marel samkveemt gildandi 16gum 4 islandi.

Badi JBT og félagid sampykkja ad (a) pau muni sja til pess ad yfirmenn peirra og stjérnendur, asamt
dotturfélégum og fulltrGum détturfélaga, ad binda tafarlaust enda & og rifta 6llum adgerdum, umraedum eda
samningavidraedum frd og med dagsetningu vidskiptasamningsins, vid nokkurn einstakling (annan en JBT
og dotturfélog pess og vidkomandi fulltria peirra) sem standa yfir i tengslum vid tilldgur um kaup eda
tillégur sem & sanngjarnan hatt maetti stla ad myndu leida af sér tilldgu um kaup og (i) tafarlaust upplysa
pau og fulltrda détturfélaga um pad og (ii) bera abyrgd & brotum peirra og fulltrGum détturfélaga peirra a
peim skyldum sem pau hafa tekid & herdar sér i vidskiptasamningnum (og 6ll slik brot peirra og stjornenda,
yfirmanna, umbodsadila og fulltria dotturfélaga peirra skuli teljast vera brot & skyldum peirra) og (b) pau
skuli ekki, med fyrirvara um akvadin i vidskiptasamningnum, rifta, adlaga, breyta eda afsala sér neinum
akveedum um tranad, ,,stodvun‘ eda alika akveedi sem pau eda dotturfélog peirra eru adilar ad og gengist
var til i tengslum vid mogulega tillégu um kaup og skulu framfylgja, samkveemt gildandi 16gum, skilmalum
sliks samnings, par & medal med pvi ad fa I6gbann til ad framfylgja sérstaklega vidkomandi skilméalum.

55 Breytingar a medmalum

Adur en breytingu & medmalum er komid & skal JBT (fyrir hénd stjornar JBT) eda Marel (fyrir hénd stjornar
Marel, eftir pvi sem vid 4, veita hinum adilanum skriflega tilkynningu um fyriragtlanir annars adilans um
breytingu & medmealum ad minnsta kosti fimm (5) vidskiptadégum adur en breytingu & medmalum er
komid a (,tilkynning um breytingar & medmalum®). Pegar um er ad reda breyttar forsendur mun
tilkynning um breytingar & medmeelum lysa i edlilegum sméaatridum stadreyndum og kringumstaedum sem
liggja ad baki fyrirhugudum adgerdum og pegar um er ad raeeda betri tilldgu mun tilkynningin tilgreina pann
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adila sem leggur fram slika betri tillogu og lysa efnislegum skilmalum og skilyréum slikrar betri tillogu
sem liggur ad baki fyrirhugudum adgerdum (med afritum af 6llum samningum og 6édrum mikilveegum
skjolum sem eru fylgigdgn slikrar tillogu). Malsadilar skulu reeda (ad pvi marki sem vidkomandi adili hefur
tilkynnt hinum adilanum um 6sk sina ad gera pad skriflega) i godri trd & timabili sem er fimm (5)
vidskiptadagar, um allar breytingar & skilmalum vidskiptasamningsins sem lagdar eru til af JBT eda
félaginu, eftir pvi sem vid &, sem skulu teljast vera i godri tra (eftir samrad, eftir pvi sem vid 4, vid
utanadkomandi l16gfraedirddgjafa og fjarmalaradgjafa)), hvort, (a) slikar breyttar forsendur séu enn breyttar
forsendur og hvort misbrestur & pvi ad gripa til adgerda til ad koma a breytingum & medmalum myndi
afram & sanngjarnan hatt teljast vera i 6samraemi vid trunadarskyldur stjornar JBT samkvemt gildandi
l6gum i Delaware eda vid trinadarskyldur stjornar Marel samkvaemt gildandi I6gum & islandi, eftir pvi sem
vid &, i hverju tilviki fyrir sig, pratt fyrir slikar fyrirhugadar breytingar, ad pvi gefnu, hins vegar, ad med
tilliti til betri tillégu, pegar kemur til breytinga i kjolfarid & efnislegum skilmalum slikrar betri tillogu &
medan a sliku samningstimabili stendur, skuli JBT eda Marel, eftir pvi sem vid &, veita hinum adilanum
nyja tilkynningu um breytingar a medmalum, ad pvi undanskildu ad slikt samningstimabil skuli vera ad
minnsta kosti prir (3) vidskiptadagar adur en stjorn JBT eda stjorn Marel, eftir pvi sem vid &, kemur &
breytingum & medmalum (frekar en peir fimm (5) vidskiptadagar sem ad 6dru leyti eru fyrirhugadir
samkvamt adurnefndu).

5.6 Rekstur Marel fram ad uppgjori

Fram ad fyrri uppgjorstima tilbods (eda, ef pad er sidar, lok innlausnar) og gildri riftun
vidskiptasamningsins eins og tekid er saman i hluta 5.11 (Riftun) hér & eftir, nema (i) med fyrirliggjandi
skriflegu sampykki JBT (sem ma ekki halda eftir, skilyrda eda tefja a neinn 6sanngjarnan hatt), (ii)
samkvamt kréfum gildandi laga (par & medal (X) 2. mgr. 104. gr. laga um yfirtokur og (y) ad stjorn Marel
geti kallad saman hluthafafund til ad akveda hvort gripa skuli til einhverra adgerda sem ad 6drum Kosti eru
bannadar i hluta 6.1 i vidskiptasamningnum (eins og lyst er i hluta 5.6 (Rekstur Marel fram ad uppgjori) ef
stjorn Marel akvedur & sanngjarnan hatt i godri tru (eftir samrad vid utanadkomandi 16gfraedirddgjafa
félagsins) ad etla metti & sanngjarnan hatt ad misbrestur & pvi ad leggja slika tillogu fram til
atkveedagreidslu hluthafanna myndi vera i 6samraemi vid tranadarskyldur stjornar Marel samkvemt
gildandi 16gum 4 islandi), (iii) eins og tilgreint er i upplysingabréfi félagsins eda (iv) eins og sérstaklega er
kvedid & um i vidskiptasamningnum eda pessu tilbodsyfirliti eda (v) eins og krafist er af hluth6funum
samkvamt alyktun sem hluthafar hafa réttilega sampykkt (slik adgerd sem félagid eda détturfélaga pess
meela fyrir um ad, 6had undangengnu akvaedi (ii) eingdngu med tilliti til &kvaeda (x) og (y) sem par eru,
myndi annars hafa verid bonnud i hluta 6.1 i vidskiptasamningnum (eins og lyst er i hluta 5.6 (Rekstur
Marel fram ad uppgjori), ,,10gbodin adgerd hluthafa Marel*), (ad pvi gefnu, hins vegar, (w) héad
undangengnu akveedi (ii), ad hvorki stjorn Marel né félagid hvetji viljandi neinn hluthafa til ad leggja fyrir
félagio alyktun sem krefst pess ad Marel Group gripi til adgerda sem ad 6oru leyti eru bannadar i hluta 6.1
i vidskiptasamningnum (eins og tekid er saman i pessum hluta 5.6 (Rekstur Marel fram ad uppgjori))), (x)
skal félagid tilkynna JBT tafarlaust eftir (og hvad sem 6dru lidur innan tveggja (2) vidskiptadaga eftir) ad
tilkynning til hluthafafundar hafi verid send sem inniheldur tilldgu hluthafa um ad sampykkja hverja pa
adgerd sem annars er bonnud i hluta 6.1 i vidskiptasamningnum, (y) had &kvorduninni i undangengnu
akvaedi (x), skal félagid og fulltriar pess eiga rétt a ad taka pau skref sem eru & sanngjarnan hatt naudsynleg
til ad halda atkveedagreidslu hluthafa um, og ad 6dru leyti koma 4, ef han er sampykkt af slikri
atkveaedagreidslu, I6gbodinni adgerd hluthafa Marel, og (z) skal JBT hafa rétt til ad seekja alla fundi hluthafa
par sem greida a atkveedi um ad gripa til hverra peirra adgerda sem annars veeru bannadar i hluta 6.1 i
vidskiptasamningnum og til ad avarpa hluthafana fyrir slika atkveedagreioslu ad 6dru leyti i samreemi vid
gildandi reglur sliks fundar, (1) skal félagid leita allra sanngjarnra leida til ad (x) sinna hefdbundnum
vidskiptum sinum i samraemi vid fyrri starfsheetti og tryggja ad détturfélég pess geri slikt hid sama, (y)
vardveita mikilvaega peatti naverandi rekstrarfyrirkomulags sins og tengsl og vidskiptavild vid mikilvaeega
birgja, mikilveega vidskiptavini, opinberar stofnanir og énnur mikilvaeg vidskiptatengsl og (z) hafa til taks
pjonustu naverandi stjérnenda og (2) skal félagid ekki, asamt pvi ad tryggja ad dotturfélog pess skuli ekki:
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(@)

(b)

(©)

(d)

breyta stofnskjoélum sinum eda dotturfélaga sinna ad undanskildum, med tilliti til hvers
dotturfélags félagsins, breytingum & stofnskjolum sem myndu ekki banna eda hindra,
torvelda eda tefja i nokkru efnislegu tilliti fragang peirra vidskipta sem fyrirhugud eru i
vidskiptasamningnum (par & medal vidskiptin),

(i) skipta, sameina, deila eda endurflokka hlutafé(fyrir utan vidskipti (A) eingdngu a milli
félagsins og eins eda fleiri af dotturfélaga sem eru ad fullu i eigu pess eda (B) eingdngu &
milli dotturfélaga sem eru ad fullu i eigu félagsins), (ii) breyta skilmalum eda breyta
réttindum af dtistandandi hlutafeé, (iii) lysa yfir, setja til hlidar eda greida nokkurn ard eda
framkveema adrar Uthlutanir (hvort sem er i reidufé, hlutabréfum, eignum eda 6drum
samsetningum pessa) med tilliti til hlutabréfa, annarra en (A) yfirlysingar og greidslu
félagsins a arlegum ardi i reidufé vegna Utistandandi hlutabréfa ad uppsafnadri upphaed &
ari sem fer ekki yfir p4 upphad sem er legri af (1) 10 milljonum EUR og (2) 20% af
,Lnettonidurstodu Marel Group (samkvemt utreikningum sem eru i samremi vid
arsskyrslu félagsins fyrir rekstrararid 2023) fyrir slikt fjarhagsar, med timasetningu
yfirlysingarinnar, skyrslna og greidsludagsetninga a hverju tilteknu fjarhagsari sem a ad
vera efnislega i samremi vid timasetningu yfirlysingarinnar, skyrsina eda
greidsludagsetninga (eftir pvi sem vid &) fyrir fjarhagsar félagsins 2023 og (B) ards eda
Gthlutunar dotturfélaga félagsins til félagsins eda détturfélags ad fullu i eigu félagsins eda
(iv) innlausnar, endurkaupa eda ad 60ru leyti eignar eda tilbods um ad innleysa, endurkaupa
eda a4 annan hatt eignast eitthvad af hlutabréfum pess, 6nnur en (A) endurkaup &
hlutabréfum i tengslum vid beitingu, avinnslu eda uppgjor kaupréttarkerfis Marel (par &
medal uppgjor & upphaedum sem parf ad draga fra eda halda eftir samkveemt gildandi
[6gum) i samreemi vid skilmala slika hlutafjarivilnana Marel (1) sem eru Gtistandandi fra
0g med dagsetningu vioskiptasamningsins (til samraemis vid gildandi skilmala hans) eda
(2) sem veittar voru eftir dagsetningu vidskiptasamningsins (ad pvi marki sem er a beinan
hatt leyft i upplysingabréfi félagsins) og (B) vioskipti & milli félagsins og détturfélags sem
eru ad fullu i eigu pess eda & milli dotturfélaga sem eru ad fullu i eigu félagsins;

gefa (t, selja, vedsetja eda kvadabinda eda heimila Utgafu, sélu, vedsetningu eda kvada a
neinum hlutabréfum, annad en (i) Gtgafa & hlutabréfum vid beitingu, avinnslu eda uppgjor
a kaupréttarkerfi Marel eda ad halda eftir hlutabréfum til ad uppfylla skattskyldu er vardar
beitingu, avinnslu eda uppgjor & kaupréttarkefi Marel sem i hverju tilviki fyrir sig eru (A)
Gtistandandi fra og med dagsetningu vidskiptasamningsins (i samraemi vid fyrirliggjandi
skilméla peirra frA og med dagsetningu vidskiptasamningsins) eda (B) veitt eftir
dagsetningu vidskiptasamningsins (ad pvi marki sem er 4 beinan hatt leyft i upplysingabréfi
félagsins) eda (ii) i tengslum vid vidskipti (A) eingdngu & milli félagsins og eins eda fleiri
dotturfélaga sem eru ad fullu i eigu pess eda (B) eingdbngu & milli détturfélaga sem eru ad
fullu i eigu félagsins,

selja, leigja, veita leyfi fyrir, framselja eda a annan hétt radstafa nokkru détturfélaga
félagsins eda nokkrum fjarmunum, verdbréfum eda eignum Marel Group, 68rum en (i) s6lu
eda radstofun & birgdum, vorum, pjonustu, apreifanlegum persénulegum eigum (par &
medal banadi) eda 6drum oOefnislegum eignum, i hverju tilviki fyrir sig vid hefdbundin
vidskipti sem eru i samraemi vid fyrri starfsheetti, (ii) vidskipti (A) eingdbngu & milli
félagsins og eins eda fleiri dotturfelaga sem eru ad fullu i eigu félagsins eda (B) eingdngu
a milli dotturfélaga sem eru ad fullu i eigu félagsins, (iii) nokkur ¢yfirfeeranleg leyfi fyrir
hugverkaréttindum sem félagid hefur gengist til eda eitthvert dotturfélaga pess vid
hefobundin vidskipti sem eru i samraemi vid fyrri starfsheetti eda (iv) 6l slik sala, leiga,
leyfi, framsal og radstéfun par sem uppsafnadar greidslur fyrir alla slika sélu, leigu, leyfi,
framsol og radstofun fara ekki yfir 25.000.000 USD;
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(€)

()

(9)

(h)

(i)

(i) kaupa, leigja eda framleigja fjarmuni eda eignir (par & medal fasteignir), (ii) kaupa
eiginfjarhlutdeild eda vidskipti nokkurs einstaklings eda (iii) kaupa annad félag eda renna
saman vid eda sameinast 6dorum adila eda ganga til bindandi hlutabréfakaupa,
vioskiptasamsetningar eda alika vidskipta vid annan adila eda skuldbreyta,
endurskipuleggja eda selja ad fullu eda hluta til, i hverju tilviki (i), (ii) og (iii), gegn
uppsafnadri upphad (yfir 6l vidskipti sem fyrirhugud eru i (i), (ii) og (iii) sameiginlega)
sem fer yfir 30.000.000 USD a hverju almanaksari, ad pvi gefnu, hins vegar ad ekkert i
pessari malsgrein (e) takmarki nein kaup, leigu eda framleigu a birgdum eda bunadi vid
hefdbundin vidskipti sem eru i samreemi vid fyrri starfshaetti,

(i) veita neinum adila lan, fyrirframgreidslur eda stofnframlég, onnur en (A) lan,
fyrirframgreidslur eda stofnframlog af félaginu eda détturféelégum pess til eda i, eftir pvi
sem Vvid &, félaginu eda einu eda fleiri af détturféldgunum sem eru ad fullu i eigu pess eda
(B) stofnframlog sem krafist er samkveemt skilmalum gildandi samninga fra og med
dagsetningu vidskiptasamningsins eda (ii) stofna til skulda, taka yfir, abyrgjast eda
endurkaupa eda & annan héatt verda skuldbundin vegna peninga sem teknir eru ad lani, gefa
ut eda selja nein skuldabréf eda kauprétt, abyrgdir eda onnur réttindi til ad eignast
skuldabréf, onnur en (A) lantokur samkvemt nudverandi lansheimildum félagsins eda
dotturfélaga pess (sem eru i gildi frdA og med dagsetningu vidskiptasamningsins), ad pvi
gefnu, hins vegar, ad slikar lantkur séu i samremi vid skilméla og skilyrdi slikra
lansheimilda, par & medal allra fjarhagskvada eda kennitalna um fjarhagsstodu félaga eda
(B) fyrirteekjaskuldsetningar a milli félagsins og détturfyrirteekja sem eru ad fullu i eigu
pess eda 4 milli dotturfélaganna sem eru ad fullu i eigu félagsins eda (C) abyrgdir
skuldsetninga félagsins eda détturfélaganna sem eru ad fullu i eigu pess gagnvart pridja
adila sem eru Gtistandandi & dagsetningu vidskiptasamningsins;

gera neinar efnislegar breytingar a adferdum, meginreglum eda verklagi fjarhagsbdkhalds
nema pegar slikar breytingar eru naudsynlegar (eda eru radlegar samkveemt aliti félagsins
sem fengid er & sanngjarnan hatt og i godri tri) vegna breytinga & alpjodlegum
reikningsskilastddlum eda gildandi I6gum;

annad en vid hefdbundin vidskipti sem eru i samrami vid fyrri starfsheetti, (i) gera, breyta
eda afturkalla skattalegar radstafanir, (ii) breyta arlegu skattauppgjorstimabili efnislegs
détturfélagsins, (iii) taka eda breyta efnislegri aoferd vid skattskyrslugerd, (iv) ganga til
samnings um skattauppgjor eda (v) gera upp eda gefa eftir efnislega skattakrofu,
endurskodun eda mat & upphaed umfram eigid fé a arsreikningum félagsins og
dotturfélogum pess; ad undanskildu pvi pegar slikar adgerdir eru naudsynlegar (eda eru
radlegar samkveemt aliti félagsins sem fengid er a sanngjarnan hatt og i gdori trd) vegna
breytinga & gildandi l6gum, ad pvi gefnu ad enginn skilmali sliks uppgjors eda eftirgjafar
myndi & sanngjarnan hatt geta talist auka skattalega skuld JBT, félagsins eda vidkomandi
dotturfélaga peirra eftir uppgjor tilbodsins eda

gripa til neinna adgerda sem myndu & sanngjarnan hatt liklega gera JBT eda détturfélaga
pbess brotleg gegn gildandi vidskiptapvingunum frd og med og i kjolfar uppgjori tilbodsins.

5.7 Rekstur JBT fram ad uppgjori

Fré dagsetningu vidskiptasamningsins fram ad fyrri uppgjori tilbods og gildri riftun vidskiptasamningsins
eins og lyst er saman i hluta 5.11 (Riftun) hér & eftir nema (i) med fyrirliggjandi skriflegu sampykki félagsins
(sem mé ekki halda eftir, skilyrda eda tefja & neinn dsanngjarnan hatt), (ii) samkvaemt kréfum gildandi laga,
(iii) eins og tilgreint er i upplysingabréfi JBT eda (iv) eins og serstaklega er kvedid & um i
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vidskiptasamningnum eda pessu tilbodsyfirliti, (1) skal JBT og sja til pess ad dotturféldg pess leiti allra
sanngjarnra leida til ad (x) sinna hefdbundnum vidskiptum sinum i samraemi vid fyrri starfsheetti, (y)
vardveita mikilveega peatti naverandi rekstrarfyrirkomulags sins og tengsl og vidskiptavild vid mikilvaega
birgja, mikilveega vidskiptavini, opinberar stofnanir og énnur mikilvaeg vidskiptatengsl og (z) hafa til taks
pjonustu naverandi stjérnenda og (2) skal JBT ekki, a&samt pvi ad tryggja ad dotturfeldg pess skuli ekki:

(@)

(b)

(©)

(d)

(€)

breyta stofnskjolum JBT, tilbodsgjafa eda vidkomandi dotturfélog & nokkurn hatt sem
myndi banna eda hindra, torvelda eda tefja i nokkru efnislegu tilliti fragang peirra vidskipta
sem fyrirhugud eru i vidskiptasamningnum (par & medal vidskiptin), ad pvi gefnu ad
breytingar & stadfestingu & skrésetningu hlutafélags til ad auka leyfilegan fjolda hluta
almennra hlutabréfa i JBT i pvi skyni ad gefa Gt JBT-tilbodshlutabréf séu & engan hatt
takmarkadar af &durnefndu;

(i) skipta, sameina, deila eda endurflokka hlutabréf (fyrir utan vidskipti (A) eingdngu &
milli JBT og eins eda fleiri af dotturfélégum sem eru ad fullu i eigu pess eda (B) eingdngu
a milli dotturfélaga sem eru ad fullu i eigu JBT), (ii) breyta skilmalum eda réttindum
hlutabréfa eda (iii) lysa yfir, setja til hlidar eda greida nokkurn ard eda framkveema adrar
thlutanir til greidslu i reidufé, hlutabréfum, eignum eda 6drum samsetningum pessa med
tilliti til hlutabréfa, annarra en (A) yfirlysinga og greidsina JBT & arlegum ardi i reidufé
vegna Utistandandi JBT-hlutabréfa ad arsfjérdungslegri upphaed sem fer ekki yfir 0,10 USD
a4 hvern Utistandandi hlut i JBT med timasetningu yfirlysingarinnar, skrda og
greidsludagsetninga fyrir sama arsfjéroung a sidasta fjarhagsari og (B) ards eda Uthlutunar
dotturfélags JBT til JBT eda annars dotturfélags JBT;

gefa (t, selja, vedsetja eda kvadabinda eda heimila utgafu, sélu, vedsetningu eda kvada a
neinum hlutabréfatengdum verdbréfum, 6dru en (i) Utgafu & JIBT-hlutabréfum vid beitingu,
avinnslu eda uppgjor & verobréfadthlutun JBT eda ad halda eftir hlutabréfum JBT til ad
uppfylla skattskyldu er vardar beitingu, avinnslu eda uppgjor & kaupréttarkerfi JBT sem i
hverju tilviki fyrir sig eru (A) atistandandi fra og med dagsetningu vidskiptasamningsins
(i samremi vid fyrirliggjandi skilméla peirra fr& og med dagsetningu
vidskiptasamningsins) eda (B) veitt eftir dagsetningu vidskiptasamningsins (ad pvi marki
sem er & beinan hétt leyft i upplysingabréfi JBT) eda (ii) i tengslum vid vidskipti (A)
eingdngu & milli JBT og eins eda fleiri dotturfélaga sem eru ad fullu i eigu pess eda (B)
eingdngu & milli détturfélaga sem eru ad fullu i eigu JBT;

selja, leigja, veita leyfi fyrir, framselja eda & annan hatt radstafa nokkru dotturfélagi JBT
eda nokkrum fjarmunum, verdbréfum eda eignum JBT Group, 66rum en (i) solu eda
radstdfun 4 birgdum, vorum, pjonustu, apreifanlegum persénulegum eigum (par & medal
bunadi) eda 6drum éefnislegum eignum, i hverju tilviki fyrir sig vid hefobundin vidskipti
sem eru i samreemi vid fyrri starfsheetti, (ii) vidskipti (A) eingéngu & milli JBT og eins eda
fleiri dotturfélaga sem eru ad fullu i eigu pess eda (B) eingdngu & milli détturfélaga sem
eru ad fullu i eigu JBT, (iii) nokkur éyfirferanleg leyfi fyrir hugverkaréttindum sem JBT
hefur tengst til eda eitthvert détturfélaga pess vid hefdbundin vidskipti sem eru i samraemi
vid fyrri starfshaetti eda (iv) 6ll slik sala, leiga, leyfi, framsol og radstéfun par sem
uppsafnadar greidslur fara ekki yfir 25.000.000 USD;

(i) kaupa, leigja eda framleigja fjarmuni eda eignir (par & medal fasteignir), (ii) eignast
eiginfjarhlutdeild eda vidskipti nokkurs adila eda (iii) kaupa annad félag eda renna saman
vid eda sameinast 6drum einstaklingi eda ganga til bindandi hlutabréfakaupa,
vidskiptasamsetningar eda &lika vidskipta vio annan einstakling eda skuldbreyta,
endurskipuleggja eda selja ad fullu eda hluta til, i hverju tilviki (i), (ii) og (iii), gegn
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uppsafnadri upphad (yfir 61l vidskipti sem fyrirhugud eru i (i), (ii) og (iii) sameiginlega)
sem fer yfir 30.000.000 USD & hverju almanaksari, ad pvi gefnu, hins vegar, ad ekkert i
pessari malsgrein (e) takmarki nein kaup, leigu eda framleigu & birgdum eda bunadi vid
hefdbundin vidskipti sem eru i samraemi vid fyrri starfshaetti;

4] (i) veita neinum adila lan, fyrirframgreidslur eda stofnframlég, Onnur en (A) lan,
fyrirframgreidslur eda stofnframlog af JBT eda dotturfélogum JBT til eda i, eftir pvi sem
vid 4, JBT eda einu eda fleiri af détturfélogunum sem eru ad fullu i eigu pess eda (B)
stofnframlég sem krafist er samkvaemt skilmélum gildandi samninga fr& og med
dagsetningu vidskiptasamningsins eda (ii) stofna til skulda, taka yfir, &byrgjast eda
endurkaupa eda & annan hatt verda skuldbundin vegna peninga sem teknir eru ad lani, gefa
Ut eda selja nein skuldabréf eda kauprétt, abyrgdir eda onnur réttindi til ad eignast
skuldabréf, onnur en (A) lantokur samkveemt nuverandi lansheimildum JBT eda
dotturfélaga pess (sem eru i gildi frA og med dagsetningu vidskiptasamningsins), ad pvi
gefnu, hins vegar, ad slikar lantokur séu i samraemi vid skilmala og skilyrdi slikra
lansheimilda, par & medal allra fjarhagskvada eda kennitalna um fjarhagsstodu félaga eda
lansfjarmognunar (B) fyrirtekjaskuldsetningar & milli JBT og dotturfélaga sem eru ad fullu
i eigu pess eda & milli détturfélaganna sem eru ad fullu i eigu JBT eda (C) abyrgdir
skuldsetninga JBT eda dotturfélaganna sem eru ad fullu i eigu pess sem eru Gtistandandi a
dagsetningu vidskiptasamningsins;

(o) gera neinar efnislegar breytingar a adferoum, meginreglum eda verklagi fjarhagsbdkhalds
nema pegar slikar breytingar eru naudsynlegar (eda eru radlegar samkveaemt aliti JBT sem
fengid er & sanngjarnan hatt og i godri tru) vegna breytinga & GAAP eda gildandi 1égum;

(h) annad en vid hefdbundin vidskipti sem eru i samraemi vid fyrri starfsheetti, (i) gera, breyta
eda afturkalla skattalegar radstafanir, (ii) breyta arlegu skattauppgjorstimabili efnislegs
dotturfélags, (iii) taka eda breyta efnislegri adferd vio skattskyrslugerd, (iv) ganga til
samnings um skattauppgjor eda (v) gera upp eda gefa eftir efnislega skattakrofu,
endurskodun eda mat & upphaed umfram eigid fé & arsreikningum JBT og dotturfélégum
pess; ad undanskildu pvi pegar slikar adgerdir eru naudsynlegar (eda eru radlegar
samkvamt aliti JBT sem fengid er & sanngjarnan hatt og i gdadri trd) vegna breytinga a
gildandi 16gum, ad pvi gefnu ad enginn skilmali sliks uppgjors eda eftirgjafar myndi a
sanngjarnan hatt geta talist auka skattalega skuld JBT, félagsins eda vidkomandi
dotturfélaga peirra eftir uppgjor vidskiptanna eda

(i) gripa til neinna adgerda sem myndu & sanngjarnan hatt liklega gera JBT eda dotturfélag
pbess brotleg gegn gildandi vidskiptapvingunum fra og med og i kjolfar uppgjori tilbodsins.

5.8 Yfirlysingar, abyrgdir og almennar skuldbindingar

I vidskiptasamningnum hafa badi félagid og JBT veitt hinum adilanum akvednar yfirlysingar og abyrgair,
par & medal i tengslum vid fyrirkomulag sitt og géda stodu, fjarmoégnun, heimildir, engan agreining,
naudsynleg sampykki, arsreikninga og adrar skuldbindingar, engar breytingar, malarekstur og mélaferli,
verobréfasala, fylgni vio 16g og, med tilliti til JBT eingbngu, umbod og abyrgdir hvad vardar
lansfjarmognun.

Hvor adili hefur tekid & sig akvednar skuldbindingar i vidskiptasamningnum, par & medal i tengslum vid, &
medal annars, (a) ad leita allra sanngjarnra leida til ad gripa til allra naudsynlegra og skynsamlegra adgerda
0g vinna hvor med 63rum vid ad gera allt pad sem pykir naudsynlegt, rétt eda skynsamlegt til ad fullklara
vidskiptin, (b) allt samrad sem parf samkveemt grein 25, malsgrein 1, i I6gum hollenska samstarfsradsins
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(Wet op de ondernemingsraden) (,,hollenska samradio*), vio félagio Dutch WC og JBT Dutch WC, eftir
bvi sem vid &, og (c) samstarf hvor vid annan i tengslum vid undirbining, framlagningu og ad leggja
lokahdnd & upplysingaskjol og skraningarumsoknir.

59 Uppgjorsskilyrai

Vidskiptasamningurinn gerir rad fyrir ad réttindi og skyldur tilbodsgjafa um ad kaupa og skiptast & 6llum
hlutum sem eru réttilega bodnir fyrir lok gildistima og eru ekKi réttilega dregnir til baka fyrir lok gildistima
séu h&o uppfyllingu eda afsali (eftir pvi sem vid &) uppgjorsskilyrdanna. Ad 6dru leyti en pegar um er ad
reeda naudsynlegar breytingar skal tilbodsgjafinn ekki (a) breyta greidslum (ad 6dru leyti en i samreemi vid
hlutféllunarferlid eins og lyst er frekar i hluta 4.3 (Tilbodsverd og greidslur vegna tilbods)) eda (b) baeta
skilyroum vid petta tilbodsyfirlit eda tilbodid an sampykkis baedi JBT og félagsins. Uppgjorsskilyrdin eru
atskyrd i hluta 4.4 (Uppgjorsskilyroi).

5.10 Lagaleg sampykki

Samkvaemt vidskiptasamningnum verda malsadilar ad hafa sott um og fengid heimildir eda sampykki eda
i tilgreindu reglugerdarlogsogunum (,,lagaleg sampykki*).

Malsadilar hafa sampykkt, asamt 6dru, ad leggja fram (i drégum par sem pad tidkast) eins fljétt og unnt er
oIl naudsynleg skjol og/eda tilkynningar sem gildandi samkeppnislég eda gildandi 16g um erlendar
fjarfestingar i tilgreindum reglugeroarlégségum krefjast med tilliti til vidskiptanna og leita allra leida sem
heegt er ad etlast til til ad fordast eda rydja Ur vegi 6llum hindrunum og fa 61l sampykki samkvaemt 16gum
tilgreindra reglugerdarldgsaga til ad gera malsadilum Kleift ad fullgera vidskiptin adur en lokafrestur rennur
at. Vidskiptasamningurinn gerir rad fyrir ad JBT muni stjérna vinnunni vid ad fa lagaleg sampykki og
einnig ad hvorki JBT né tengdum adilum pess sé gert (og félagio skal ekki og skal ekki koma pvi til leidar
ad dotturfélag pess, an skriflegs sampykkis frd JBT) ad gripa til eda sampykkja neinar réadstafanir,
takmarkanir eda adrar adgerdir eda adgerdaleysi (par a medal sOlur eda homlur & yfirstandandi
vidskiptaheetti eda i framtidinni) til ad f& naudsynleg lagaleg sampykki.

JBT ber abyrgd & éllum gjoéldum sem tengjast framlagningu & éllum skjélum samkveemt HSR-16gunum og
Ollum 66rum skjélum samkveaemt 6orum samkeppnislégum eda [6gum um erlendar fjarfestingar.

pann 8. april 2024 16gdu JBT og félagid, hvort um sig, inn tilkynningar- og skyrslueydublad i samraemi vid
HSR-16gin ad pvi er vardar vidskiptin. Bidtimi HSR rann Gt kl. 23:59 ad austantima pann 8. mai 2024.

511 Riftun
Vidskiptasamningnum er haegt ad segja upp:

@ med gagnkvamu skriflegu sampykki JBT og félagsins hvenar sem er fyrir uppgjorstima
tilbods:

(b) ad fullu hvort sem er af JBT eda félaginu hvenar sem er fyrir uppgjorstima tilbods ef:

Q) einhverjum uppgjorsskilyrdum (6drum en skilyrdum um sampykki hluthafa JBT
eda lagmarkssampykktarskilyrdum) hefur ekki verid fullnaegt eda afsalad vio lok
gildistima, ad pvi gefnu, hins vegar, ad rétturinn til ad slita vidskiptasamningnum
sem lyst er i pessari malsgrein (b)(i) sé ekki i bodi fyrir neinn mélsadila hvers
efnislegt brot & akvaedi vidskiptasamningsins hefur verid helsta orsok eda adallega
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(©)

(i)

(i)

(iv)

(v)

leitt til misbrests vid -eitthvert uppgjorsskilyrdi sem annars virkjar slik
riftunarréttindi;

uppgjorstimi tilbodsins hefur ekki runnid upp fyrir lokafrestinn, ad pvi gefnu ad ef
& upprunalegum lokadegi hafi (A) skilyrdi skraningaryfirlysingar og skilyrdi um
sampykki hluthafa JBT badi verio uppfyllt og (B) ad minnsta kosti eitt af
skilyrdum um lagalegt sampykki eda ekkert bann samkveemt I6gum (hvad vardar
skilyroi um ekkert bann samkveemt 16gum, eingdngu ad pvi marki ad misbrestur
vio slikt skilyrdi sé tilkominn vegna laga eda tilskipana samkvemt (1)
samkeppnisldgum i Bandarikjunum eda tilgreinda samkeppnisréttarleg 16gsogu
eda (2) 16gum um tilgreindar 16gsogur erlendra fjarfestinga) hafi verid uppfylit)
hafi ekki verio uppfyllt eda réttilega afsalad, getur JBT, ad eigin vali, framlengt
upprunalegan lokadag i framlengdan lokadag med skriflegri tilkynningu til
félagsins & upprunalegum lokadegi eda fyrir hann, ad pvi gefnu, enn fremur hins
vegar, ao rétturinn til ad rifta vidskiptasamningnum samkvaemt pessari malsgrein
(b)(ii) sé ekki i bodi fyrir neinn malsadila hvers efnislegt brot 4 &kvaedi
vidskiptasamningsins hefur verid helsta orsok eda adallega leitt til pess ad
uppgjorstimi tilbods hafi ekki runnid upp a lokafrestinum eda fyrir hann;

sampykki hluthafa JBT hefur ekki verid fengid eftir ad radist hefur verid i kosningu
hluthafa JBT (med tilliti til sampykkis & utgafu JBT-tilbodshlutabréfa i tengslum
vid pau vidskipti sem fyrirhugud er i vidskiptasamningnum) og henni lokid &
hluthafafundi JBT eda sem farid hefur fram og verid lokid 4 hluthafafundi JBT eda
i fundarhléi eda frestun & honum i samraemi vid skilmalana sem fjallad er um i
hluta 5.3 (Medmali JBT) hér ad framan;

lagmarkssampykktarskilyroi hefur hvorki verid uppfyllt né pvi afsalad vid lok
gildistima eda

stjornsysluvald i par til beerri 16gsdgu hefur gefid at tilskipun eda gildandi 16g séu
til stadar sem voru l6gleidd, kunngerd eda talin videigandi fyrir vidskiptin af
stjornsysluvaldi par til barrar 16gségu, i hverju tilviki fyrir sig, sem hindra
uppfyllingu vidskiptanna, fyrirskipa, fyrirbyggja eda banna & annan hatt eda gera
pau 6l6gleg fyrir uppgjori tilbods og slik tilskipun eda 16g skulu vera ordin
endanleg og 6afryjanleg.

ad fullu af félaginu hvenar sem er fyrir uppgjori tilbods ef:

(i)

(A) tilbodsgjafa tekst ekki ad hefja tilbodid sem gengur gegn skilmalunum i
vidskiptasamningnum eda & annan héatt fyrir 30. juni 2024 (,tilskilin
gildisdagsetning®); ad pvi gefnu, hins vegar, ad (1) rétturinn til ad rifta
vidskiptasamningnum eins og honum er lyst i malsgrein 5.11(c)(i)(A) sé ekki i
bodi fyrir félagid ad pvi marki sem brot félagsins & einhverju &akveadi
vidskiptasamningsins hefur verid helsta orsok eda adallega leitt til misbrests
tilbodsgjafans vid ad hefja tilbodid fyrir tilskilda gildisdagsetningu og (2) og ef
félaginu eda fulltrGum pess tekst ekki ad afhenda upplysingarnar er varda Marel
Group og eru naudsynlegar til ad gera JBT Kkleift ad undirbla naudsynlega
bradabirgdaérsreikninga og tengdar nedanmalsgreinar sem krafist er samkvaemt
hluta 2.4(b) i vidskiptasamningnum og fyrri arsreikninga og tengdar
nedanmalsgreinar sem krafist er i tengslum vid skraningaryfirlysinguna pegar hin
var upphaflega 16g0 fram (saman kallad ,,naudsynlegar fyrirteekjaupplysingare)
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(d)

(i)

(i)

(iv)
(v)

fyrir 30. april 2024, skal tilskilin gildisdagsetning vera sjalfkrafa framlengd, an
pess ad annar hvor maélsadili purfi nokkud ad adhafast fyrir pann fj6lda
vidskiptadaga sem jafngildir fjolda vidskiptadaga a timabili sem hefst 30. april
2024 og endar & degi afhendingar félagsins eda fulltrda pess a naudsynlegum
fyrirteekjaupplysingum til JBT eda (B) (1) uppgjorsskilyrdi hafa verio uppfyllt eda
peim afsalad vid lok gildistima eda fyrir pau (6nnur en uppgjorsskilyrdi sem i edli
sinu parf ad uppfylla vio lok gildistima en had pvi ad heegt sé ad uppfylla eda afsala
slikum skilyroum vid lok gildistima), (2) tilbodsgjafinn, sem brytur gegn
skilmélum vidskiptasamningsins, sampykkir ekki ad kaupa hlutabréf sem hafa
verid réttilega bodin (og ekki dregin til baka) samkvaemt tilbodinu &dur en
tilkynningarfrestur um misbrest rennur Gt (eins og hann er skilgreindur hér & eftir)
0g (3) félagid hefur athent tilbodsgjafa skriflega tilkynningu (,,tilkynning félags*)
um fyrirgetlun félagsins um ad rifta vidskiptasamningnum eins og lyst er i pessari
malsgrein 5.11(c)(i)(B) ef tilbodsgjafi sampykkir ekki ad kaupa hlutabréf sem hafa
verid réttilega bodin (og ekki réttilega dregin til baka) samkvaemt tilbodinu fyrir
kl. 23:59 (& New York tima) & 6drum (2.) vidskiptadegi eftir dagsetningu
afhendingar félagsins 4 tilkynningu félags (eda & styttra timabili fram til 23:59 (&
New York tima) fyrir skilafrestinn, styttra timabilio, ,,tilkynningarfrestur um
misbrest®);

(A) félagid brytur ekki gegn vidskiptasamningnum pannig ad JBT hafi rétt (eda
myndi hafa rétt i kjolfar tilkynningar og teekifzeris til Urbota, ef vid 4) til ad rifta
vidskiptasamningnum eins og lyst er i malsgrein 5.11(d)(i) hér a eftir, (B) JBT
og/eda tilbodsgjafinn hafi brotid gegn eda & annan hatt ekki uppfyllt sina
videigandi sattméala eda samkomulag samkveaemt vidskiptasamningnum sem myndi
leida af sér misbrest & pvi ad uppfylla skilyrdin sem tekin eru saman i hluta
4.4(c)(ii) (Efndir & skyldum JBT og tilbodsgjafans) hér ad framan eda ad umbod
og abyrgair JBT eda tilbodsgjafans sem tilgreindar eru i vidskiptasamningnum hafi
ordid eda séu Oréttmeetar, pannig ad ekki sé haegt ad uppfylla skilyrdid sem fjallad
er um i hluta 4.4(c)(ii) (Umbod og abyrgdir JBT) hér ad framan ef uppgjorstimi
tilbods veeri dagsetning riftunar samkveemt pessari malsgrein 5.11(c)(ii) og (C)
ekki sé haegt ad rada bét a sliku broti, misbresti vio ad adhafast eda éréttmaeti JBT
og/eda tilbodsgjafa innan tuttugu (20) vidskiptadaga eftir afhendingu félagsins &
skriflegri tilkynningu til JBT um slikt brot, misbrest vid ad adhafast eda Oréttmaeti
(eda, ef fyrr i tima, fyrir skilafrestinn);

stjorn Marel (eda nefnd hennar) kemur & breytingu & medmalum Marel
(samkveemt skilmalum vidskiptasamningsins, eins og lyst er hér ad framan) og
samhlida slikri breytingu & medmalum Marel gengst til endanlegs samkomulags
mead tilliti til betri tillégu félags;

engin efnisleg neikvad ahrif hafi ordid med tilliti til JBT Group eda

breyting @ medmealum JBT hafi ordid, hvenar sem er fyrir lok gildistima;

ad fullu af JBT hvenar sem er fyrir uppgjori tilbods ef:

(i)

(A) hvorki felagid né tilbodsgjafinn brytur gegn vidskiptasamningnum pannig ad
félagid hafi rétt (eda myndi hafa rétt i kjolfar tilkynningar og teekifaeris til Urbota,
ef vio &) til ad rifta vidskiptasamningnum eins og lyst er i malsgrein 5.11(c)(i) eda
5.11(c)(ii) hér ad framan, (B) félagid hafi brotid gegn eda & annan hatt ekki uppfylIt
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videigandi sattmala sina eda samkomulag samkvaemt vidskiptasamningnum sem
myndi leida af sér misbrest & pvi ad uppfylla skilyrdin sem tekin eru saman i hluta
4.4(b)(ii) (Efndir & skyldum JBT og tilbodsgjafans) hér ad framan eda ad umbod
og abyrgaoir JBT eda félagsins sem tilgreindar eru i vidskiptasamningnum hafi
ordid eda séu Oréttmeetar, pannig ad ekki sé haegt ad uppfylla skilyrdid sem fjallad
er um i hluta 4.4(b)(i) (Umbod og &byrgdir félagsins) hér ad framan ef
uppgjorstimi tilbods wveeri dagsetning riftunar samkveemt pessari malsgrein
5.11(c)(i) og (C) ekki sé haegt ad rada bot & sliku broti, misbresti vid ad adhafast
eda Oréttmeeti félagsins og/eda tilbodsgjafa innan tuttugu (20) vidskiptadaga eftir
afhendingu JBT 4 skriflegri tilkynningu til félagsins um slikt brot, misbrest vid ad
adhafast eda Oréttmeeti (eda, ef fyrr i tima, fyrir skilafrestinn);

(i) engin efnisleg neikvad ahrif hafi ordid med tilliti til Marel Group;
(iii) breyting & medmalum Marel hafi ordid, hvenar sem er fyrir lok gildistima;

(iv) stjorn JBT kemur & breytingu 4 medmalum JBT samkveemt skilmalum
vidskiptasamningsins og samhlida slikri breytingu & medmalum JBT gengst til
endanlegs samkomulags med tilliti til betri tilldgu JBT eda

(v) hluthafarnir sampykkja alyktun hluthafa sem krefst pess ad Marel Group gripi til
I6gbodinnar adgerdar hluthafa Marel.

5.12 Riftunargjold

Komi til pess ad JBT eda félagio rifti vidskiptasamningnum vid kringumstaedur sem lyst er i hlutum
5.11(b)(i), 5.11(b)(ii) eda 5.11(b)(v) hér) ((mea tilliti til hluta 5.11 (b)(v), ef pad kemur til kasta gildandi
laga eda tilskipana samkveemt samkeppnisldgum eda légum um erlendar fjarfestingar) og vid slika riftun
(i) hafi skilyrdi um lagalegt sampykki eda skilyrdi um ekkert bann samkvaemt [6gum (med tilliti til skilyrdis
um ekkert bann samkvaemt I6gum, eingdngu ad pvi marki sem misbrestur vid ad uppfylla slikt skilyrdi
kemur upp vegna laga eda tilskipana samkvaemt (x) samkeppnislogum i Bandarikjunum eda tilgreinda
samkeppnisréttarlega 16gsogu eda (y) 1d6gum um erlendar fjarfestingar i tilgreindri samkeppnisréttarlegri
16gsogu) hafi ekki verid uppfyllt eda peim réttilega afsalad og (ii) o6ll skilyrdi tilbodsins (6nnur en
lagmarkssampykktarskilyroi og, ad pvi marki a0 JBT hafi enn ekki lagt umsékn um NYSE
vidbotarskraningu fyrir NYSE vid slika riftun, NYSE-skraningarskilyrdi) hafi verid uppfyllt eda peim
réttilega afsalad (nema hvad vardar pau skilyrdi sem samkvaemt peirra skilméalum er adeins haegt ad uppfylla
vid uppgjorstima tilbods, ad pvi gefnu ad slik énnur skilyrdi heféu verid uppfyllt ef uppgjorstimi tilbods
hefdi komid upp 4 dagsetningu riftunar (eda peim hefdi verid réttilega afsalad fyrir pann tima)), myndi JBT
burfa ad greida félaginu 6fugt riftunargjald sem nemur (A) 85 milljonum EUR ef lokafresturinn er
upprunalegur lokafrestur vid slika riftun eda (B) 110 milljonum EUR ef lokafresturinn er framlengdur
lokafrestur vid slika riftun (allar slikar greidslur samkveemt (A) eda (B) hér a undan, ,,6fugt riftunargjald*)
innan priggja (3) vidskiptadaga eftir slika riftun. Ekki skal greida 6fugt riftunargjald ef (i) Fjarmalaeftirlitid
& Islandi sampykkir ekki framlengingu & tilbodstimabilinu sem tilbodsgjafi bidur um og slik umbedin
framlenging var fram til dagsetningar sem er fyrir lokafrest i tima og (ii) vidskiptasamningnum er rift vid
kringumsteedur sem lyst er i hluta 5.11(b)(i)).

Félagio sampykkir ad greida JBT upphaed sem jafngildir uppsafnad (a) 35 milljonum EUR ef riftun JBT
vegna betri tillogu & sér stad eda (b) 15 milljonum EUR ef riftun JBT vegna breyttra forsenda & sér stad,
fyrir beinum eda dbeinum kostnadi JBT eda dotturfélaga pess eda fyrir peirra hond, vid undirbining & eda
i tengslum vid vidskiptin sem fyrirhugud er i vidskiptasamningnum (par & medal vidskiptin) eins og frekar
er lyst i vidskiptasamningnum (,,endurgreidsla félags vegna kostnadar*).
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JBT sampykkir ad greida félaginu upphaed sem jafngildir uppsafnad (a) 35 milljonum EUR ef riftun vegna
betri tillogu félags & sér stad eda (b) 15 milljonum EUR ef riftun vegna breyttra forsenda félags & sér stad,
fyrir beinum eda 6beinum kostnadi Marel eda dotturfélaga pess eda fyrir peirra hond, vid undirblning &
eda i tengslum vid vidskiptin sem fyrirhugud er i vidskiptasamningnum (par & medal vidskiptin) eins og
frekar er lyst i vioskiptasamningnum (,,endurgreidsla JBT vegna kostnadar®).

Til ad taka af allan vafa skal (a) JBT eda félagid ekki undir nokkrum kringumstaedum greida fleiri en eina
(1) greidslu i tengslum vid endurgreioslu JBT vegna kostnadar eda endurgreidslu félags vegna kostnadar,
eftir pvi sem vid &, og (b) JBT skal ekki undir neinum kringumstaedum purfa ad greida baedi endurgreidslu
JBT vegna kostnadar og 6fugt riftunargjald.

5.13  Skraningarlysing og skraningaryfirlysing
Vidskiptasamningurinn kvedur & um ad, eins fljott og audid er eftir dagsetningu vidskiptasamningsins:

@) skal tilbodsgjafi leggja lokahond & lysingu samkveaemt grein 3 i reglugerd Evrépupingsins
og radsins (ESB) nr. 2017/1129 fra 14. jani 2017 og l6gum nr. 14/2020
(,,skraningarlysing) og leggja skraningarlysingu fyrir Fjarmalaeftirlitid til sampykktar.
Tilbodsgjafinn skal leita allra leida til ad svara fljott oOllum athugasemdum
Fjarmalaeftirlitsins i tengslum vid skraningarlysinguna og fa4 hana sampykkta af
Fjarmalaeftirlitinu eins fljott og audio er eftir framlagningu og

(b) JBT skal atbua, med akvedinni adstod fra Marel (samkvemt skilmalum
vidskiptasamningsins), og skal sja til pess ad skraningaryfirlysingin sé 16gd fyrir
Verobréfaeftirlit Bandarikjanna (a) til ad nota hana sem tilbodslysingu um kaup sem send
er til hluthafa i Bandarikjunum, (b) til ad nota hana sem skraningu hja Verdbréfaeftirliti
Bandarikjanna a tilbodi og s6lu a JBT-tilbodshlutabréfum og (c) til ad nota hana til ad fa
umbodsadila i tengslum vid hluthafafund JBT par sem kosid er um utgafu & JBT-
tilbodshlutabréfum eins og reglur NYSE kveda & um. JBT skal leita allra leida til ad fa
skraningaryfirlysinguna lysta gilda samkvaemt Iégum um verdbréfavidskipti og reglum og
reglugerdum peirra, eins fljétt og audio er og hvad sem 68ru lidur, fyrir uppgjori tilbods.

Skréningarlysingin var 16gd inn og sampykkt af Fjarmalaeftirlitinu & eda i kringum dagsetningu pessa
tilbodsyfirlits. Skraningaryfirlysingin hefur verid 16gd inn hja SEC.

5.14  Tviskraning

Vidskiptasamningurinn gerir rad fyrir pvi, eins fljott og audio er eftir dagsetningu vidskiptasamningsins, ad
JBT Gtbui og leggi fyrir Fjarmalaeftirlitid & islandi og, ad pvi marki sem vid 4, videigandi stjornvald Nasdaq
Iceland, i peim tilgangi ad fa4 adgang ad skipulegum markadi Nasdaq Iceland (med tviskraningu) & ad
minnsta kosti peim JBT-tilbodshlutabréfum sem hluthafar hafa kosid ad fa skrad & Nasdaq Iceland sem sin
JBT-tilbodshlutabréf, i stad NYSE (,,tviskraning®) (a) ad pvi marki sem pad er ekki hluti af
tilbodslysingunni, skraningarlysingu (d&samt 6llum breytingum eda vidb6tum par vid og ad medtéldum
gégnum par ad latandi, ,,adgangslysing“, og asamt pessu tilbodsyfirliti, yfirlysingu/Utbodslysingu
umbodsmanns, skraningaryfirlysingu, tilbodslysingu og onnur upplysingaskjél (par & medal allar
breytingar, vidbatur, gogn eda vidauka par ad lutandi) sem kann ad vera & sanngjarnan hatt krafist i
tengslum vid vidskiptin, ,,upplysingaskjolin®) i samreemi vid gildandi 16g 4 islandi og (b) umsokn um
adgang ad Nasdaq lIceland, dsamt 6llum 6drum naudsynlegum skjolum sem parf i tengslum vid adra
skraningu og allar breytingar eda vidbatur par ad litandi, ,,umsokn um skraningu & Islandi*). Eftir
sampykki hlutafa JBT mun JBT einnig, fyrir uppgjorstima tilbods, leggja fyrir NYSE umsokn um
vidbotarskraningu, i peim tilgangi ad skra ad minnsta kosti pau JBT-tilbodshlutabréf sem hluthafar hafa
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kosid ad fa skrad sem sin JBT-tilbodshlutabréf & NYSE, i stad Nasdaq Iceland (par & medal allar breytingar
eda vidbetur par ad lutandi, ,,umsokn um vidbdtarskraningu & NYSE®, og asamt umsokn um skraningu
4 Islandi, ,,umsokn um skraningar®). JBT skal leita allra leida til (a) ad f4 61l naudsynleg sampykki fyrir
tviskraningu fyrir uppgjoérstima tilbods, (b) fa umsdkn um vidbotarskraningu & NYSE sampykkta fyrir
uppgjorstima tilbods og (c) vidhalda tviskraningu i ad minnsta kosti prja (3) ar eftir uppgjor tilbodsins og
eftir pad eins lengi og stjorn Marel telur videigandi pegar stada islenskra hluthafa i sameinadri samstaedu
er hofd i huga.

5.15 Innlausn

Ad pvi gefnu ad lagmarkssampykktarskilyrdi hafi verid uppfyllt ad pvi marki sem leyfilegt er samkvaemt
gildandi 16gum, innan priggja (3) méanada & uppgjorstima tilbods, skal tilbodsgjafinn (eda sampykktur
framsalshafi) setja af stad innlausnarferli i samraemi vid 110. gr. laga um yfirtokur & éllum eftirstandandi
hlutum sem hann eignadist ekki i tilbodinu (,innlausn®). Samningsadilar hafa sampykkt i
vidskiptasamningnum ad syna fulla samvinnu i innlausn fr& og eftir uppgjorstima tilbods, par @ medal ad
sampykkja innlausn og senda og gefa Gt allar tilkynningar til eftirstandandi hluthafa i gegnum opinberar
fréttaveitur og ad flyta fyrir 6llum greidslum.

5.16  Samruni

Ef tilbodsgjafi, strax eftir uppgjori tilbods, & minna en 90% af utistandandi hlutum getur tilbodsgjafinn sett
af stad samrunaferli (,,samruninn®) a milli tilbodsgjafans (eda dotturfélags sem er ad fullu i hans eigu) og
félagsins i samraemi vid hluta XIV i 16gum um hlutafélog, nr. 2/1995 eda énnur gildandi 16g eda gripa til
annarra adgerda til ad eignast alla Gtistandandi hluti. Ef radist er i slikt samrunaferli eda adrar adgerdir skal
félagio vinna med tilbodsgjafanum vid ad Utfeera samrunann (eda adrar adgerdir) eins fljott og audio er, par
a medal ad sampykkja videigandi samrunaaztlun eda adrar &setlanir , kalla saman hluthafafund og gefa Ut
tilkynningar til hluthafa i gegnum opinbera fréttaveitu félagsins og flyta fyrir 6llum greidslum, ad pvi gefnu
ad eftirstandandi eigendur hlutabréfa sem ekki voru keypt i tilbodinu hafi rétt a ad fa efnislega sému
greidslur fyrir hlutabréfin sin og voru bodnar i tilbodinu.

5.17  Afskraning a Euronext Amsterdam

Samningsadilar skulu hafa samvinnu, fyrir lok gildistima, um ad gera pad kleift ad afskra hlutabréfin af
Euronext Amsterdam; ad pvi gefnu ad slik afskraning taki ekki gildi fyrr en strax eftir uppgjorstima tilbods.

5.18 Samvinna um fjarmdégnun

pratt fyrir ad tilbodid sé ekki had neinu fjarmdgnunarskilyrdi, sampykkir félagio ad pad muni, og muni sja
til pess ad dotturféldg pess muni, leita allra leida til ad syna JBT og tilbodsgjafanum slika edlilega samvinnu
sem JBT og tilbodsgjafi fer fram & a sanngjarnan hatt i tengslum vid lansfjarmognun, ad pvi gefnu ad slikar
beidnir séu timanlegar pannig ad peer tefji ekki uppgjor tilbodsins umfram pa dagsetningu sem han annars
myndi eiga sér stad 4. Yfirlysingin um samvinnu vid fjarmdgnun er hadur hefdbundnum veentingum, par &
medal ad 6ll naudsynleg samvinna skuli ekki trufla a sanngjarnan hatt vidskipti eda rekstur félagsins,
tengdra adila pess eda viokomandi fulltria.

519 Medferd a kaupréttarkerfi Marel
Vid uppgjor tilbods verdur hver kaupréttur i Marel, sem var veittur fyrir dagsetningu vidskiptasamningsins
og verdur afram Utistandandi rétt fyrir uppgjor tilbods, med kaupréttarverdi a hvern hlut sem er laegra en

magnvegid medalséluverd a hlut & sidasta kaupdegi rétt fyrir uppgjérsdag (,,lokunarverd & Marel*), hvort
sem pad er dunninn eda éunninn, sjalfkrafa afturkallad og umbreytt i réttinn til ad fa greidslu i reidufé (&n
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vaxta og had gildandi stadgreidsluskéttum) sem jafngildir margfeldi (a) fjolda hlutabréfa sem heyra undir
slikan kauprétt i Marel rétt fyrir uppgjor tilbods og (b) pad sem er umfram, ef eitthvad er, lokunarverd &
Marel i kauprétti i Marel & hvern hlut sliks kaupréttar i Marel. Hver kaupréttur i Marel & kaupréttarverdi &
hvern hlut sem er pad sama og eda harra en lokunarverd & Marel verdur afturkalladur &n pess ad neinar
greidslur i reidufé fari fram par ad lGtandi.

Allur kaupréttur i Marel sem er veittur fr4 og eftir 4. april 2024, eda énnur hlutabréf eda hlutabréfagreidslur
sem félagid veitir fra eda eftir slika dagsetningu (saman ,,arshlutadthlutun Marel*), er ekki aunninn med
skirskotun til uppgjors tilbods. Vid uppgjor tilbods mun hver arshlutatthlutun Marel hztta ad vera uthlutun
med tilliti til hlutabréfa og verdur sjalfkrafa umbreytt i dthlutun med tilliti til hlutabréfa i JBT af
sambeerilegu virdi og & sliku formi sem JBT akvedur med samradi i goori tra vid felagid. Strax eftir uppgjor
tilbods mun slik umbreytt Gthlutun halda &fram ad heyra undir sému skilmala og skilyrdi hvad vardar
radstdfun og missi eins og etti vio um samsvarandi arshlutatthlutun Marel rétt fyrir uppgjor tilbods.

5.20  Stjérnarheettir og samfélagsleg mal

Samningsadilar sampykkja akvedna stjornarhetti og samfélagsleg mal i vidskiptasamningnum og sja ma
samantekt & slikum malum i hluta 3.2 (Forsendur vidskiptanna og horfur fyrir félagio).

521 Framsal

Enginn samningsadili getur framselt (samkvaemt I6gum eda 6dru) vidskiptasamninginn eda réttindi hans,
hagsmuni eda skyldur an fyrirliggjandi skriflegs sampykkis fra 6drum samningsadilum; ad pvi gefnu, hins
vegar, ad tilbodsgjafinn geti framselt réttindi sin og hagsmuni samkvemt samningnum til tengdra adila
tilbodsgjafans eda JBT &n pess ad adrir samningsadilar purfi ad sampykkja pad; ad pvi gefnu, enn fremur,
ad ekkert slikt framsal tilbodsgjafans aflétti skyldum af tilbodsgjafanum samkvaemt vidskiptasamningnum.
Med fyrirvara um framangreint skal vidskiptasamningurinn vera bindandi og skal 6dlast gildi til hagsbota
fyrir samningsadila og arftaka peirra og leyfilega adila sem Uthluta ma. Allt framsal sem &tla meetti ad
gengi gegn vidskiptasamningnum skal vera 6gilt fra upphafi.

522  Breyting og afsal

Ad pvi marki sem leyfilegt er i gildandi Iogum mega samningsadilar adeins breyta vidskiptasamningnum
med skriflegum gerningi fyrir hdnd hvors samningsadila, hvengr sem er fyrir eda eftir ad sampykki hluthafa
JBT hefur verid fengid. Malsadilar geta (a) framlengt timann fyrir efndir 4 skyldum eda 6drum adgerdum
hins samningsadilans, (b) afsalad sér 6llum skekkjum i yfirlysingum og abyrgoum sem er ad finna i
vidskiptasamningnum eda hverjum peim skjélum sem afhent eru i samraemi vid vidskiptasamninginn, (c)
afsalad sér fylgni vid alla sattméala og samkomulag sem er ad finna i vidskiptasamningnum eda (d) afsalad
sér uppfyllingu & 6llum skilyrdum sem er ad finna i vidskiptasamningnum eins og pau koma par fyrir. Med
fyrirvara um skilméla vidskiptasamningsins skal engin framlenging eda afsal, né riftun
vidskiptasamningsins, fra samningsadila krefjast sampykkis fra hluth6fum JBT eda hluthéfunum ad pvi
undanskildu ad sliks sampykkis sé krafist i I6gum. 4tid skal samkomulag af halfu samningsadila um slika
framlengingu eda afsal adeins gilt ef pad er sett fram i skriflegum gerningi fyrir hénd mélsadilans sem & ad
samningsbinda. Enginn misbrestur eda tof samningsadila & ad standa & rétti sinum samkvemt
vidskiptasamningnum eda 60ru skal pyda afsal & slikum rétti.

5.23  Naudsynlegar breytingar
Samningsadilar sampykkja og skuldbinda sig til ad innleida allar breytingar, afsél eda & annan hatt koma &

slikum vidbotarskilmé&lum eda skilyroum tilbodsins eda vidskiptasamningsins, hvort heldur um er ad reeda,
sem Fjarmalaeftirlitio krefst, Nasdaq Iceland eda Verdbréfaeftirlit Bandarikjanna og naudsynleg eru til ad
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fullgera vidskiptin ad pvi marki sem slikar breytingar, afsol eda vidbétarskilmalar eda skilyrdi hafi ekki
neikveed ahrif i efnislequ tilliti fyrir annadhvort JBT Group eda hluthafa JBT, annars vegar, med tilliti til
allra breytinga, afsala eda annarrar Utferslu & vidbdtarskilmala eda skilyrdi sem JBT eda tilbodsgjafinn,
Marel Group eda hluthafarnir eiga ad sampykkja, skuldbinda sig um eda Utfaera, annars vegar, med tilliti til
allra breytinga, afsala eda annarrar Utfeerslu & viobétarskilmala eda skilyrdi sem félagio a4 ad sampykkja,
skuldbinda sig um eda Utfeera (med pvi sampykki (a) ad allar breytingar er luta ad formi (6dru en de minimis
breytingar & pvi sem gildandi 16g & islandi kveda & um) eda hakkun & uppsafnadri upphaed (6nnur en de
minimis breytingar er varda medferd brota af hlutabréfum) 4 pvi sem er til greidslu samkvaemt
vidskiptasamningnum eda gildistoku eda fjarleegingu &, eda einhverri breytingu &, uppgjorsskilyroum, i
hverju tilviki fyrir sig, sem er neikveett fyrir JBT skal svo teljast vera neikveett fyrir JBT Group og hluthafa
JBT, (b) ad allar breytingar er Iita ad formi (adrar en de minimis breytingar & pvi sem gildandi 16g & islandi
kveda & um) eda 6ll leekkun & uppsafnadri upphaed énnur en de minimis breytingar er varda medferd brota
af hlutabréfum) & pvi sem er greidslu samkveemt vidskiptasamningnum eda gildistaka eda fjarlaeging &,
skilyroum tilbodsins, i hverju tilviki fyrir sig, sem er neikveett fyrir félagio skal svo teljast vera neikveett
fyrir Marel Group og hluthafana og (c) ad engin naudsynleg breyting sem JBT eda tilbodsgjafinn 4 ad
sampykkija, skuldbinda sig um eda Utfaera sem afleiding af 16gbundinni beitingu laga & Islandi, laga um
verobréfavidskipti eda laga um verdbréf og er tilkomin vegna kaupa tilbodsgjafans eda tengdra adila hans
4 hlutabréfum utan tilbodsins skal svo teljast vera neikvaed fyrir JBT Group eda hluthafa JBT) (slikt
breyting, afsal eda viobotarskilmali eda skilyrdi sem JBT, tilbodsgjafa eda félaginu er gert ad Utfera
samkvaemt hluta 3.14 i vidskiptasamningnum og tekid er saman i pessari malsgrein, ,.tilskilin breyting®).

5.24  Gildandi l6g og l6gsaga

Vidskiptasamningurinn og allar adgerdir sem eru byggdar & honum, eru tilkomnar vegna eda tengjast
honum eda peim vidskiptum sem par eru ihugud heyra undir og Utleggjast ut fra 16gum i Delaware-fylKki,
ad pvi gefnu, hins vegar, ad tilbodid og mal par ad Iutandi skuli, ad pvi marki sem krafist er i islenskum
16gum, og talkun a skyldum stjérnarmanna félagsins skuli, heyra undir og vera Gtl6go i samraemi vid islensk
16g.

Fylkis- og alrikisdomstélar i Delaware-fylki og allir afryjunardomstélar par af hafa einkalégsdgu vid
Grlausn logsokna sem byggjast 4, eru tilkomnar vegna eda tengjast vidskiptasamningnum eda peim
vidskiptum sem par eru fyrirhugud og allar 16gs6knir sem byggjast &, eru tilkomnar vegna eda tengjast
vidskiptasamningnum eda peim vidskiptum sem par eru fyrirhugud skulu pvi fram fara fyrir peim fylkis-
og alrikisdomstoélum sem sitja i Delaware-fylki og 6llum afryjunarddmstélum par af. bratt fyrir
framangreint skulu allar 16gsoknir ad pvi marki sem paer eiga beint vid lagakréfur & islandi vegna tilbodsins
og mala par ad lutandi, eda allar skyldur stjérnarmanna félagsins, heyra undir 16gségu Héradsdoms
Reykjavikur og alla afryjunardomstola par af.
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6. LYSING A FELAGINU
6.1 Heildarlysing

Félagio er alpjodlega leidandi adili i framleidslu & h&préudum vinnslubunadi, kerfum, hugbunadi og
bjonustu fyrir vinnslu & alifuglakjoti, kjoti og fiskmeti, er stadsett i yfir 30 I16ndum og sex heimséalfum og
er med u.p.b. 7.300 stafsmenn. Félagio hannar, framleidir, selur og pjonustar teknilega haprdadar
vinnslulausnir, allt fra stéoludum buanadi til heildarvinnslukerfis, med hapréadri hugbinadargetu og
pjonustu & eftirmarkadi.

Hlutabréfin hafa verid sampykkt til vidskipta a Nasdaq Iceland og Euronext Amsterdam undir merkinu
MAREL.

Fa ma frekari upplysingar um félagid & vefsiou pess (www.marel.com). Upplysingarnar sem er ad finna &
eda eru adgengilegar i gegnum vefsidu félagsins eru ekki hluti af pessu tilbodsyfirliti og ekki er visad i peer
hér.

6.2 Yfirlit yfir rekstur

Félagio markadssetur lausnir sinar til fjolpjéda, sveedisbundinna og stadbundinna vinnsluadila og
samanstanda peer af teekjum, kerfum, hugbinadi og pjonustu fyrir frumvinnslu (eins og medhéndlun lifandi
dyra, deyfingu, slatrun, hreinsun og keelingu) annars stigs vinnslu (eins og skurd og Urbeiningu, flokun og
snyrtingu) og aframvinnslu (eins og formun, hudun og steikingu). Saman ner starfsemin yfir alla
virdiskedju matvelavinnslu, allt fra byli til afhendingar. Helstu dreifileidir til neytenda eru smasala,
veitingapjonusta og veitingastadir.

Félagio byggir starfsemi sina & fjorum eftirfarandi stodum:

o Alifuglakjot — Marel Poultry er leidandi framleidandi & hpréudum heildarvinnslubunadi, kerfum,
hugbtnadi og pjonustu til vinnsluadila holdakjuklings, kalkina- og andakjéts. A medal lausna
Marel Poultry eru banadur, kerfi, hugbtnadur og pjénusta fyrir frumvinnslu, annars stigs vinnslu
og aframvinnslu. Fyrir prja manudi, sem luku 31. mars 2024, voru tekjur Marel Poultry af vinnslu
alifuglakjots 218,0 milljonir EUR eda 52,8% af heildartekjum félagsins & timabilinu.

o Kjot—Marel Meat er leidandi framleidandi & haproudum heildarvinnslubdnadi, kerfum, hugbunadi
og pjonustu fyrir framleidsluidnad a raudu kjoti. A medal lausna pess eru banadur, kerfi,
hugbunadur og pjonusta fyrir frumvinnslu, annars stigs vinnslu og aframvinnslu. Fyrir prja manudi,
sem luku 31. mars 2024, voru tekjur Marel Meat 102,0 milljonir EUR eda 24,7% af heildartekjum
félagsins & timabilinu.

e Fiskur — Marel Fish er alpjodlegur framleidandi a hapréudum vinnslubinadi, kerfum, hugbdnadi
og pjonustu fyrir fiskidnadinn. bad bydur lausnir fyrir vinnslu & hvitum fiski og laxi, beaedi eldisfiski
og villtum, & skipsfjol og & landi. Par & medal eru lausnir fyrir frumvinnslu, annars stigs vinnslu og
aframvinnslu en 4 sama tima er pess gett ad framleidslan samraemist Ollum geda- og
matveaeladryggisstodlum. Marel Fish er ekki enn full lina, med moguleika & ad auka frambod sitt
enn frekar i fiskionadi. Fyrir prja manudi, sem luku 31. mars 2024, voru tekjur Marel Fish af vinnslu
fiskmetis 39,7 milljonir EUR eda 9,6% af heildartekjum félagsins & timabilinu.

e Plontur, geeludyr og f6dur — Marel Plant, Pet og Feed bydur upp & lausnir i kringum geeludyrafédur,
plontuprdtin og fodur fyrir fiskeldi. bessi nyi hluti endurspeglar kaup félagsins & Wenger i jani
2022. Taekni Wenger i prystimétun og purrkun eru kjolfestan i pessari tekjustod, auk tekna sem

54


http://www.marel.com/

sOgulega var greint fra undir hlutanum ,,annad®. Fyrir prjd manudi, sem luku 31. mars 2024, lagdi
Marel Plant, Pet and Feed til 45,4 milljénir EUR eda 11,0% af heildartekjum félagsins & timabilinu.

Félagid midar ad pvi ad fjarfesta arlega u.p.b. 6% af tekjum sinum i rannsékn og préun sem pyddi 102,2
milljonir EUR érid 2023.

Sameinadar tekjur félagsins fyrir allt rid 2023 voru 1.721,4 milljonir EUR (2022: 1.708,7 milljonir EUR).
Leidrétt rekstrarafkoma af starfseminni fyrir sama timabil var 153,1 milljon EUR eda 8,9% af tekjum?
(2022: 163,4 milljonir EUR eda 9,6% af tekjum).

6.3 Helstu fjarhagssteerdir

Helstu fjarhagssteerdir sem settar eru fram i t6flunni hér & eftir eru Gtdrattur Ur arsreikningi félagsins fyrir
allt &rid 2023. Frekari upplysingar um fjarhagssteaerdir felagsins méa finna i arsskyrslu pess fyrir 2023 sem
og i arsfjoroungsyfirlitum félagsins. Nalgast ma arsreikninga og arsfjoroungsyfirlit félagsins & vefsiou pess
(www.marel.com). Upplysingarnar sem er ad finna & eda eru adgengilegar i gegnum vefsiou félagsins eru
ekki hluti af pessu tilbodsyfirliti og ekKki er visad i par hér.

Helstu fjarhagssteerdir (milljon EUR)

Rekstrarreikningur 2023 2022 2021 2020
TEKJUN e 1.721,4 1.708,7  1.360,8 1.237,8
SOIUKOStNABUY ......cvvevieiieece e (1.125,0) (1.130,4)  (867,0) (778,4)
(11 1] (To o S 596,4 578,3 4938 459,4
Afkoma af starfsemi..........cccccovieiiiiiincnnnnnn, 93,6 97,0 130,3 149,7
Nettdafkoma.........ccovvreieieneieiee e, 31,0 58,7 96,2 102,6
Heildarafkoma............ccccooeviiiiiie i, 20,0 47,1 100,8 86,0
Efnahagsreikningur

Eignir samtals..........cccooevievieiie e 2.599,8 2.696,4  2.005,0 1.814,9
EBigid fé. .o 1.041,6 1.028,1  1.0231 958,7
Heildarskuldir.........ccoooevevieiiiiieccie e 1.558,2 1.668,3 981,9 856,2
Sjédstreymi

Handbaert fé fra starfsemi.......ccccccovvvvvevennne 138,1 51,4 176,2 182,6
Fjarfestingarhreyfingar.........c..cccocevevvrnnenne. (95,9) (567,2)  (121,4) (161,6)
Fjarmdgnunarhreyfingar .........cccocoeevvviveene. (45,1) 505,9 (64,3) (235,6)
Nettéhaekkun (leekkun) handbeers fjar .......... (2,9) 9,9 (9,5) (214,6)
Handba@rt fé........coeeeeiieeeei e 69,9 75,7 771 78,6
Lykiltdlur

Motteknar pantanir.........c.oceeveeeveneienennnn 1.626,3 17340  1.502,0 1.234,1
Pantanabok..........cooevvvevceeiieeee e 580,1 675,2 569,0 4157
Leidrétt EBITDA (hagnadur fyrir

fjarmagnslidi, skatta og afskriftir) ................ % 12,6 13,0 15,1 17,6
Leidrétt EBIT (hreinar rekstrartekjur).......... % 8,9 9,6 11,3 13,5
Hagnadur & hverja krénu nafnverds

RIUEATJAT ..o Evrusent 4,11 7,78 12,85 13,62

2 Afkoma af starfsemi leidrétt vegna vorunotkunar, par & medal afskrifta og gjaldfarsina, kostnadar vegna kaupa
og vid endurskipulagningu. A fjérda arsfjérdungi arsins 2023 er afkoma af starfsemi einnig leidrétt vegna eins
skiptis afskrifta i tengslum vid hagraedingu i vérudrvali.
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SKuldsetning® .......cccccvceeviieiiieecce e, 3,45 3,42 0,83 0,75
Markadsvirdi.........cocevevirenieienene e 24 25 46 39
Meadalfjoldi starfsmanna i heilsarsstérfum... % 7.789 8.018 7.140 6.464

3 Nettoskuld (fyrir utan leiguskuldbindingar) / leidrétt EBITDA vegna bradabirgda LTM (par & medal nyleg kaup)
fyrir utan eins skiptis 6peningalegan kostnad & hvern lanssamning félagsins.

56



7. UPPLYSINGAR UM HLUTHAFA FELAGSINS
7.1 Hlutafé

Fré og med 31. desember 2023 var Gtgefid hlutafé félagsins 771.007.916, ad nafnverdi 1,00 ISK hver hlutur
par sem 17.057.645 hlutir voru i eigu félagsins sem eigin hlutir, eda 2,21% af ttgefnum hlutum (,,eigin
hlutir).

Framkvaemdastjérum og voldum starfsménnum er veittur kaupréttur. Veittur og onyttur kaupréttur var 23,5
milljonir hluta vid lok arsins 2023 (2022: 23,1 milljén hluta), par af voru 4,6 milljonir nytanlegar vio lok
arsins 2023 (2022: 6,2 milljonir) og eftirstdédvunum verdur radstafad 4 arunum 2024 til 2026. Vid lok
vidskipta pann 3. april 2024 hefur félagid gefid Gt 20.113.322 kauprétti sem hluti af nokkrum
kaupréttaraeetlunum (saman kallad ,,kaupréttaragetiun Marel®).

7.2 Hluthafar

Eftirtaldir hluthafar hafa tilkynnta hlutabréfaeign i félaginu yfir 5%:

Eyrir Invest hf. Fjarfestingarfélag island Yfir 20%
Gildi - lifeyrissjodur Lifeyrissjoour island Yfir 5%
Lifeyrissjodur verslunarmanna Lifeyrissjoour island Yfir 5%
Lifeyrissjodur starfsmanna rikisins Lifeyrissjodur island Yfir 5%

Hlutabréfin sem skrad eru & Euronext Amsterdam, par & medal hlutabréfin sem flutt eru af Nasdaq Iceland
til Euronext Amsterdam, eru i vorslu fyrir hond Euroclear. Hluthafar sem eiga hlutabréf & Nasdaq Iceland
og Euronext Amsterdam hafa sama atkvadisrétt og sama ardgreidslurétt.

7.3 Stjorn Marel og framkveemdastjorn Marel

Hér & eftir eru upplysingar um fjolda hluta og kaupréttar stjérnar Marel og framkvaemdastjérnar, frd og med
31. desember 2023, (ad medtdldum fjarhagslega tengdum adilum peirra) eftir pvi sem vid a.

Nafn Hlutir Kaupréttur
Stjorn

Arnar POr MAsson, FOrMAaOUT .........eeeeeeeeeee e reeee e 250.000 0
Olafur S. Gudmundsson, varaformadur 1.705.427 0
Svafa Gronfeldt 0 0
Astvaldur Jéhannsson 4.900 0
Ton van der Laan 0 0
Ann Savage 0 0
Lillie Li Valeur 0 0
Framkvaemdastjorn

Arni Sigurdsson, forstjori 650.834 1.109.000
Sebastiaan Boelen, fjarmélastjori 0 0
David Freyr Oddsson, framkveemdastjori mannaudsmaéla 425.898 417.000

péknun til stjdrnar og framkvaemdastjérnar Marel er akvérdud i samreemi vid launastefnu félagsins sem var
sampykkt & arlegum adalfundi pess pann 20. mars 2024. Stjérnarmedlimir Marel f& einungis fasta poknun
og taka ekki patt i hvatakerfum. Framkveemdastjorn Marel getur fengid kaupauka fyrir skammtimaafkomu
og kauprétt fyrir langtimaafkomu til vidbotar vid fost laun.
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Tilbodsgjafinn hefur ekki og mun ekki veita stjérnarmedlimum eda framkvaemdastjorn Marel nein fridindi,
greidslur eda poknun sem hefur ekki verid bodin 6drum hluthéfum i samraemi vid tilbodid. pess skal getid
ad medlimir framkveemdastjérnar Marel hafa launasamninga sem gerdir voru adur en tilbodid var gert. Laun
framkvaemdastjornar Marel verda, eins og adur, 4kvordud i samraemi vid launastefnu félagsins, had ollum
peim takmorkunum sem finna ma i vidskiptasamningnum. Akvednir medlimir framkvamdastjornar Marel
og adrir starfsmenn félagsins, had akvednum skilyrdum, geta fengid kaupauka i reidufé sem greiddur er i
einni upphaed eftir uppgjor tilbods ,,vidskiptakaupauki). Med fyrirvara um gildandi 16g mun rétturinn til
vidskiptakaupauka falla nidur ef gjaldgengur starfsmadur segir upp storfum eda er sagt upp storfum vegna
annmarka adur en greidsla & vidskiptakaupauka fer fram. Akvednir medlimir framkvaemdastjornar Marel
og adrir starfsmenn félagsins geta einnig fengid vardveislukaupauka samkvemt radningu & timabilinu fra
1. janGar 2024 til og 31. desember 2025, sem greidist i januar 2026 (,,vardveislukaupauki*). Med fyrirvara
um gildandi 16g mun rétturinn til vardveislukaupauka falla nidur ef gjaldgengur starfsmadur segir upp
storfum eda er sagt upp stérfum vegna annmarka adur en greidsla & vardveislukaupauka fer fram. Komi til
uppsagnar & fyrstu 12 manudunum eftir ad vardveislukaupauki hefur verio greiddur verdur slikum
vardveislukaupauka skipt hlutfallslega. Vardveislukaupauki verdur greiddur ad fullu ef til uppsagnar kemur
12 mé&nudum eftir ad hann er veittur.

Finna mé& launastefnu félagsins og frekari upplysingar um poknun stjérnar og framkvemdastjornar Marel
a vefsiou félagsins (www.marel.com). Upplysingarnar sem er ad finna & eda eru adgengilegar i gegnum
vefsiou félagsins eru ekki hluti af pessu tilbodsyfirliti og ekki er visad i paer hér.
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8. MIKILVZAGIR ATBURDIR FYRIR FELAGID FRA 31. DESEMBER 2022

Félagio hefur gefid ut eftirfarandi tilkynningar til kauphalla fra lokum fjarhagsarsins sem endadi 31.
desember 2022:

Dagsetning Utgéafa

25. januar 2023 Afkomutdlur arsins 2022 gefnar ut pann 8. febrdar, fundur fjarfesta pann 9.
febriar 2023

8. febrdar 2023 Tekjuaukning og bett EBIT

9. febrtar 2023 Kynning a fundi fjarfesta 2022

15. febriar 2023 Vidskipti stjérnenda

16. febriar 2023 Adalfundur 2023

16. febrar 2023 Veiting kaupréttar

8. mars 2023 Frambood til stjérnar, endanleg fundardagskra oq tillégur til adalfundar 2023

22. mars 2023 Arsskyrsla 2022

22. mars 2023 Nidurstddur adalfundar 22. mars 2023

26. april 2023 Afkomutdlur fyrsta arsfjéroungs arsins 2023 gefnar at pann 3. mai, fundur
fjarfesta pann 4. mai 2023

3. mai 2023 Tekjur upp um 20,4%, skyrt markmid um 14-16% EBIT 4 fj6rda arsfjoroungi
2023

4. mai 2023 Kynning a fyrsta arsfjérdungi arsins 2023 a fundi fjarfesta

17. juli 2023 700 milljén evra lanalina framlengd og nytt 150 milljon evra sambankalan

19. jali 2023 Afkomutdlur annars &rsfjéréungs arsins 2023 gefnar Gt pann 26. jali, fjarfundur
fjarfesta pann 27. jali 2023

26. juli 2023 Pantanir fyrir 407 milljénir evra motteknar, markadshorfur batnandi

27. juli 2023 Kynning & 6drum &rsfjérdungi arsins 2023 & fundi fjarfesta

16. oktdber 2023 Afkomutdlur pridja arsfjdrdungs arsins 2023 gefnar Ut pann 23. oktdber,
fjarfundur fjarfesta pann 24. oktober 2023

23. oktéber 2023 Sterkt sjdostreymi oqg betri kostnadarpekja, EBIT framlegd 9%

24. oktéber 2023 Kynning a pridja arsfjdrdungi arsins 2023 a fundi fjarfesta

7. névember 2023 Arni Sigurdsson nyr fostjori Marel

7. nbvember 2023 Viodskipti stjérnenda

24. nbvember 2023 Oskuldbindandi viljayfirlysing vardandi mogulegt tilbod i 611 hlutabréf Marel

24. nbvember 2023 Upplysingar til viobotar vid tilkynningu 24. ndvember 2023 kl. 03:00 GMT

28. névember 2023 Stjérn Marel hafnar éskuldbindandi viljayfirlysingu JBT Corporation

29. névember 2023 Viobrdgo vio bréfi hluthafa

11. desember 2023 Arni Sigurdsson radinn forstjori

12. desember 2023 Uppferd éskuldbindandi viljayfirlysing fra John Bean Technologies
Corporation vardandi moqulegt tilbod i 61l hlutabréf i félaginu

19. desember 2023 Marel: Fjarhagsdagatal 2024

5. jandar 2024 Fjarmalaeftirlitid veitir JBT framlengdan frest til 19. jantar 2024 til ad birta
lokadkvordun um yfirtokutilbod i Marel
19. janutar 2024 Uppfeerd éskuldbindandi viljayfirlysing fra JBT og aform stadfest um valfrjalst

vfirtokutilbod a fyrsta arsfjoroungi
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https://mfn.se/a/marel/marel-ramp-up-of-revenues-and-improved-ebit-of-12-4
https://mfn.se/a/marel/marel-2022-investor-meeting-presentation
https://mfn.se/a/marel/marel-managers-transactions
https://mfn.se/a/marel/marel-annual-general-meeting-2023
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https://mfn.se/a/marel/marel-director-candidates-final-agenda-and-proposals-to-the-annual-general-meeting-2023
https://mfn.se/a/marel/marel-2022-annual-report
https://mfn.se/a/marel/marel-results-of-the-agm-22-march-2023
https://mfn.se/a/marel/marel-q1-2023-results-published-on-3-may-investor-meeting-on-4-may-2023
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https://mfn.se/a/marel/marel-revenues-up-20-4-firm-commitment-to-14-16-ebit-in-4q23
https://mfn.se/a/marel/marel-q1-2023-investor-meeting-presentation
https://mfn.se/a/marel/marel-extension-to-eur-700-million-financing-secured-and-a-new-eur-150-million-term-loan-signed
https://mfn.se/a/marel/marel-q2-2023-results-published-on-26-july-virtual-investor-meeting-on-27-july-2023
https://mfn.se/a/marel/marel-q2-2023-results-published-on-26-july-virtual-investor-meeting-on-27-july-2023
https://mfn.se/a/marel/marel-orders-received-of-eur-407-million-market-outlook-improving
https://mfn.se/a/marel/marel-q2-2023-investor-meeting-presentation
https://mfn.se/a/marel/marel-q3-2023-results-published-on-23-october-virtual-investor-meeting-on-24-october-2023
https://mfn.se/a/marel/marel-q3-2023-results-published-on-23-october-virtual-investor-meeting-on-24-october-2023
https://mfn.se/a/marel/marel-strong-cash-generation-and-price-cost-improving-ebit-of-9
https://mfn.se/a/marel/marel-q3-2023-investor-meeting-presentation
https://mfn.se/a/marel/marel-arni-sigurdsson-appointed-interim-ceo-of-marel
https://mfn.se/a/marel/marel-managers-transaction-1
https://mfn.se/a/marel/marel-unsolicited-non-binding-initial-proposal-regarding-a-potential-offer-for-all-shares-in-the-company
https://mfn.se/a/marel/marel-further-information-to-release-published-24-november-2023-at-03-00-am-gmt
https://mfn.se/a/marel/marel-board-of-directors-of-marel-rejects-non-binding-proposal-from-jbt-corporation
https://mfn.se/a/marel/marel-response-to-shareholder-letter
https://mfn.se/a/marel/marel-arni-sigurdsson-appointed-chief-executive-officer
https://mfn.se/a/marel/marel-second-approach-from-john-bean-technologies-corporation-regarding-a-potential-offer-for-all-shares-in-the-company
https://mfn.se/a/marel/marel-second-approach-from-john-bean-technologies-corporation-regarding-a-potential-offer-for-all-shares-in-the-company
https://mfn.se/a/marel/marel-financial-calendar-2024
https://mfn.se/a/marel/marel-icelandic-fsa-grants-extension-to-jbt-to-announce-its-decision-no-later-than-19-january-2024-concerning-a-potential-takeover-bid-for-marel
https://mfn.se/a/marel/marel-icelandic-fsa-grants-extension-to-jbt-to-announce-its-decision-no-later-than-19-january-2024-concerning-a-potential-takeover-bid-for-marel
https://mfn.se/a/marel/marel-third-proposal-from-jbt-and-intention-to-make-a-voluntary-takeover-offer-in-1q24
https://mfn.se/a/marel/marel-third-proposal-from-jbt-and-intention-to-make-a-voluntary-takeover-offer-in-1q24

24. jantar 2024

7. febraar 2024
7. febraar 2024
8. febrlar 2024
16. febrGar 2024
4. mars 2024

6. mars 2024

14. mars 2024
20. mars 2024
5. april 2024

30. april 2024

7. mai 2024
8. mai 2024
16. mai 2024

Afkomutolur arsins 2023 gefnar Gt pann 7. febrdar, fundur fjarfesta pann 8.
febridar 2024

Afkoma fjorda arsfjoroungs og alls arsins 2023

Arsskyrsla 2023

Kynning a fjérda arsfjoroungi arsins 2023 & fundi fjarfesta

Arlegur adalfundur 2024

Sebastiaan Boelen radinn fijarmalastjori

Frambod til stjérnar, endanleg fundardagskra og tillégur til adalfundar 2024
Lokad fyrir skraningu 4 adalfund manudaginn 18. mars 2024, kl. 23:59 (GMT)
Nidurstddur adalfundar 20. mars 2024

Samkomulag undirritad i addraganda fyrirhugads yfirtékutilbods i mai 2024
Afkomutdlur fyrsta arsfjéroungs arsins 2024 gefnar Gt pann 7. mai, fjarfundur
fjarfesta

Marel: Afkoma fyrsta arsfjéroungs arsins 2024

Kynning a fyrsta arsfjoéroungi arid 2023 & fundi fjarfesta

JBT hefur skilad inn skraningaryfirlysingu a formi S-4 til SEC

Upplysingar um félagid eru gefnar Ut i gegnum Nasdaq Iceland og Euronext Amsterdam og & vefsidu
félagsins og hluth6fum er radlagt ad fylgjast med peim (par a medal 6llum hugsanlegum fréttum sem kunna
ad vera gefnar t a tilbodstimanum). Upplysingarnar sem er ad finna & eda eru adgengilegar i geghum
vefsidu félagsins eru ekki hluti af pessu tilbodsyfirliti og ekki er visad i paer hér.
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https://mfn.se/a/marel/marel-registration-for-the-annual-general-meeting-closes-monday-18-march-2024-at-23-59-gmt
https://mfn.se/a/marel/marel-results-of-the-agm-20-march-2024
https://mfn.se/a/marel/signing-of-transaction-agreement-jbt-intention-to-launch-offer-in-may-2024
https://marel.com/en/news/q1-2024-results-published-on-7-may-virtual-investor-meeting-on-8-may-2024/
https://marel.com/en/news/q1-2024-results-published-on-7-may-virtual-investor-meeting-on-8-may-2024/
https://marel.com/en/news/marel-results-for-q1-2024/
https://marel.com/en/news/q4-2024-investor-meeting-presentation/
https://marel.com/en/news/jbt-files-registration-statement-on-form-s-4-with-the-sec/

9. LYSING A TILBODSGJAFANUM

John Bean Technologies Europe B.V. er einkahlutafélag (besloten vennootschap met beperkte
aansprakelijkheid) sem heyrir undir 16g i Hollandi, hefur adsetur i Rotterdam, Hollandi, heimilisfang vid
Deccaweg 32, 1042 AD Amsterdam, Hollandi og er skrad i hollensku fyrirteekjaskranni undir namerinu
63675013. Tilbodsgjafinn er détturfélag sem er ad fullu i eigu JBT.

Vid lok vidskipta pann 18. juni 2024, samanstendur hlutafé tilbodsgjafans af alls 10.000 hlutum, ad
nafnverdi 1,00 USD hver.

Stjorn tilbodsgjafa skipa:
o Sherri Nicole Speaks (framkveemdastjori);
o Noah Nathaniel Popp (framkvamdastjéri);
o Olaf Sijrier (framkvaemdastjori) og
e Bram Jasper Bergsma (framkvaemdastjori).

Pdéstfang hofudstodva tilbodsgjafa er Deccaweg 32, 1042 AD Amsterdam, Holland og simanumerid er
+31(0)206348486.
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10. LYSING A JBT
10.1  Heildarlysing og yfirlit yfir starfsemi

John Bean Technologies Corporation er félag i Delaware med héfudstodvar vid 70 West Madison Street,
Suite 4400, Chicago, Illinois 60602, Bandarikjunum.

JBT er leidandi alpjodlegur adili i teeknilausnum fyrir verdmaetari hluta matveela- og drykkjarvérugeirans.
JBT hannar, framleidir og pjonustar hapréadar vorur og kerfi fyrir fjdlbreyttan hop endanlegra markada og
feer um pad bil helming af arlegum tekjum sinum ar varahlutum, pjénustu, endursmidi og leigustarfsemi.
pann 31. desember 2023 starfadi um pad bil 5.100 manns hja JBT um allan heim vid s6lu, pjonustu,
framleidslu og adfangakedju i fleiri en 25 16ndum.

Vid lok vidskipta pann 13. mars 2024 atti JBT alls 31.827.101 utistandandi almenn hlutabréf (,,JBT-
hlutabréf<). JBT-hlutabréf eru skrad 4 NYSE undir takninu ,, JBT*.

10.2  Helstu fjarhagsstaerdir

Helstu fjarhagssterdir sem settar eru fram i toflunni hér & eftir eru utdrattur Ur arsreikningi JBT fyrir
arstimabil sem enda 31. desember 2023, 2022 og 2021. Finna ma nanari upplysingar um fjarmal JBT i
arsskyrslu JBT fyrir 2023 og i arsfjoroungsskyrslum sem nélgast ma a vefsiou JBT, www.jbtc.com.
Upplysingarnar sem er ad finna & eda eru adgengilegar i gegnum vefsidu JBT eru ekki hluti af pessu
tilbodsyfirliti og ekki er visad i peer hér.

Sameinadar rekstrarnidurstodur

(milljénir bandarikjadala) 2023 2022 2021

Vergur hagnaour ............ccceeeeenenan. 585,7 529,4 482,1
Rekstrartekjur........ccocoovvvieneinennens 164,7 132,6 125,6
Afkoma fyrir tekjuskatt .................... 153,1 120,0 119,5
Afkoma af reglulegri starfsemi.......... 129,3 103,8 92,5
ATKOMA.....coiiii e 582,6 137,4 119,1
Leidrétt EBITDA af reglulegri starfsemi 273,1 227,7 212,2

Samryming radstafana an settra reikningsskilaregina (GAAP)

JBT notast vid fjarhagsradstafanir an settra reikningsskilareglna (GAAP) til ad auka gagnsei i
rekstrarafkomu og préun. bessar radstafanir an settra reikningsskilareglna fjarlaegja dkvedinn kostnad eda
avinning eda breyta Gtreikningum & radstéfunum eins og paer eru meeldar samkvaemt U.S. GAAP. Med pvi
ad fjarleegja pessi atrioi gefur JBT merkingarberari samanburd & naverandi rekstrarafkomu sem er i
samraemi vid pad hvernig framkvaemdastjorn metur afkomu. Framkveemdastjorn JBT notast vid pessar
raostafanir an settra reikningsskilareglna i mati a fjarhag og rekstri, aeetlanagerd og utkomuspam.

pessir Gtreikningar kunna ad vera frabrugdnir radstéfunum hja 6orum fyrirtaeekjum sem kunna ad heita pad

sama. bessum radstofunum an settra reikningsskilaregina er ekki &tlad ad koma i stad, né skulu peer
skodadar 6had, fjarhagsradstafana sem eru i samraemi vio U.S. GAAP.
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Eftirfarandi tafla synir afstemmingu a skradum tekjum JBT af reglulegri starfsemi vid leidrétta EBITDA af
reglulegri starfsemi.

Ar endadi 31. desember

(milljénir bandarikjadala) 2023 2022 2021
Afkoma af reglulegri starfsemi 129,3 103,8 92,5
Tekjuskattsfaersla 23,5 16,2 27,0
Vaxtagjold, hrein 10,9 12,6 7,4
Afskriftir og gjaldferslur 91,3 76,2 72,1
EBITDA af reglulegri starfsemi 255,0 208,8 199,0
Kostnadur vio endurskipulagningu(1) 114 7,3 5,3
Lifeyriskostnadur (tekjur), annar en 0,7 1,3)
pjonustukostnadur (2)

Kostnadur i tengslum vid samruna og yfirtokur (3) 6,0 11,6 9,2
Leidrétt EBITDA af reglulegri starfsemi 273,1 227,7 212,2

(1) Kostnadur sem er & beinan hétt vegna aatlunarinnar um endurskipulagningu er ekki medtalinn par sem hann er ekki hluti af
reglulegri starfsemi undirliggjandi reksturs.

(2) Lifeyriskostnadur (tekjur), annar en pjonustukostnadur er ekki medtalinn par sem hann stendur fyrir allan lifeyriskostnad sem
ekki tengist pjonustu sem samanstendur af dpeningalegum vaxtakostnadi, veentanlegum 4agdda af eignum eftirlaunasjods og
gjaldfarsla tryggingafraeedilegs hagnadar og taps.

(3) T kostnadi vid samruna og yfirtékur er medal annars kostnadur vid sameiningu, gjaldferslur vegna aukningar birgda vegna
sameiningar fyrirteekja, radgjafa- og vidskiptakostnadur fyrir badi hugsanleg og fullklarud samruna- og yfirtokuvidskipti og
stefnur. Kostnadur i tengslum vid samruna og yfirtokur er ekki medtalinn par sem hann er ekki hluti af reglulegri starfsemi
undirliggjandi reksturs JBT.

Framangreind tafla synir EBITDA og leidrétta EBITDA sem eru fjarhagsradstafanir an settra reikningsskilareglna. begar ahersla
JBT & voxt i gegnum kaup er hofd i huga telur framkvaemdastjorn JBT ad EBITDA audveldi mat & rekstrarafkomu en Utiloki &
sama tima ahrif afborgana vegna aukins veromatis & defnislegum eignum og afskrifta & fastafjarmunum. JBT notast vid leidrétta
EBITDA innanhuss til ad taka rekstrartengdar akvardanir og telur ad leidrétt EBITDA gagnist fjarfestum sem meling &
rekstrarafkomu JBT og sé leid til ad meta og bera rekstrarafkomu saman vid sambeerileg fyrirteeki i smu grein og JBT.

Efnahagsreikningar samsteedu

(milljénir bandarikjadala) 2023 2022 2021
Eignir samtals 2.710,4 2.641,0 2.141,4
Skuldir og eigid fé hluthafa samtals .. 2.710,4 2.641,0 2.141.4
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Yfirlit um sjoédstreymi

(milljénir bandarikjadala) 2023 2022 2021
Handbeert fé fra reglulegri starfsemi.. 74,2 135,2 1749
Handbeert fé (askilid) fra fjarfestingum 729,3 (413,2) (270,5)
Handbeert fé (askilio) fra fjarmognun (354,1) 270,6 80,8
Nettohaekkun (leekkun) handbeers fjar fra reglulegri 449,4 (7,4) (14,8)
starfsemi

Nett6 handbeert fé (&skilid) fra aflagdri starfsemi (38,0) 4,2 48,4
Handbeert fé og igildi handbeers fjar fra reglulegri 71,9 76,9 44,3
starfsemi, upphaf timabils

Handbart fé og igildi handbeers fjér fra reglulegri 483,3 71,7 76,9

starfsemi, lok timabils
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11. SKILGREININGAR

I pessu tilbodsyfirliti skulu pessi hugtok hafa eftirfarandi merkingu:

,YAdildarstofnun® hefur pa merkingu sem pvi hugtaki er gefin i hluta 4.9 (Sampykktarferli).
,,Annaod tilbod JBT” hefur pa merkingu sem pvi hugtaki er gefin i hluta 3.1 (Forsaga vidskiptanna).

,JAnti-trust 16gin“ merkir Sherman-16ggj6fina fra 1890, med breytingum, Clayton-16ggjofina fra 1914,
med breytingum, HSR-16gin, 10g Alrikisvidskiptastofnunar Bandarikjanna, med breytingum, og oll
samkeppnisldg utan Bandarikjanna sem eru samin og er &tlad ad banna, takmarka eda hafa stjorn &
adgeroum sem hafa pad ad tilgangi ad einoka eda takmarka vidskipti eda setja verulegar hémlur a eda draga
Ur samkeppni eda myndun eda styrkingu & rikjandi stédu med samruna eda kaupum, hvad sem 6dru lidur
sem & vid um vidskiptin sem fyrirhugud eru i vioskiptasamningnum.

,,Baker hefur pa merkingu sem pvi hugtaki er gefin i hluta 3.1 (Forsaga vidskiptanna).
,,BBA* hefur pa merkingu sem pvi hugtaki er gefin i hluta 3.1 (Forsaga vidskiptanna).

,Betri tillaga félags”“ merkir tillaga um kaup 4 félagi sem er skrifud i godri tru eftir dagsetningu
vidskiptasamningsins og myndi leida til pess ad einstaklingur eda hopur yrdi raunverulegur handhafi, beint
eda Obeint, meira en 50% af heildaratkveedisrétti hlutabréfatengdra verobréfa i félaginu eda meira en 50%
af sameinudum hreinum tekjum, hreinum tekjum eda samtals eignum (par & medal hlutabréfatengdum
verobréfum dotturfélaga pess), félagsins sem stjorn Marel hefur akvedio i godri trd, eftir samrad, eftir pvi
sem vid a, vid utanadkomandi l6gfraedilega radgjafa og fjarmalaradgjafa félagsins, par sem tekid er tillit til
allra lagalegra, fjarhagslegra, fjarmdgnunartengdra og stjornsyslulegra pétta tillégu um kaup & félaginu,
audkennis einstaklingsins/einstaklinganna ad baki tillégunni og likinda & pvi ad tillagan um kaup & félaginu
nai ad fullu fram ad ganga i samraemi vid skilmala hennar, ad, nai hin fram ad ganga, myndi hin leida til
vidskipta (eftir ad tekid hefur verid tillit til allra breytinga & skilmalum vidskiptasamningsins sem JBT hefur
lagt til i samreemi vid hluta 5.1(d) i vidskiptasamningnum) (i) sem veeru hagstedari fyrir hluthafana fra
fjarhagslegu sjénarmidi en pau vidskipti sem fyrirhugud eru i vidskiptasamningnum og (ii) sem er &
sanngjarnan hatt liklegt ad verdi fullklaruo par sem tekid er tillit til allra krafna er lata ad stjérnsyslu,
fjarmognun og sampykktum og allra annarra patta sem stjérn Marel telur ad séu viokomandi.

»Betri tillaga JBT* merkir tillaga um kaup JBT sem er skrifud i godri tri eftir dagsetningu
vidskiptasamningsins og myndi leida til pess ad einstaklingur eda hopur yrdi raunverulegur handhafi, beint
eda Obeint, meira en 50% af heildaratkvaedisrétti hlutabréfatengdra verdbréfa JBT eda meira en 50% af
sameinudum hreinum tekjum, hreinum tekjum eda samtals eignum (par & medal hlutabréfatengdum
verdbréfum dotturfélaga pess), JBT sem stjorn JBT hefur akvedid i godri trd, eftir samrad, eftir pvi sem vid
4, vio utanaokomandi l6gfraedilega radgjafa og fjarmalaradgjafa JBT, par sem tekid er tillit til allra
lagalegra, fjarhagslegra, fjarmognunartengdra og stjornsyslulegra patta tillégu um kaup JBT, audkennis
einstaklingsins/einstaklinganna ad baki tillégunni og likinda & pvi ad tillagan um kaup JBT néai ad fullu
fram ad ganga i samreemi vio skilmala hennar, ad, nai hdn fram ad ganga, myndi han leida til vidskipta
(eftir ad tekid hefur verid tillit til allra breytinga & skilmalum vidskiptasamningsins sem félagid hefur lagt
til i samraemi vid hluta 5.2(d) i vidskiptasamningnum) (i) sem veru hagstedari fyrir hluthafa JBT fra
fjarhagslegu sjonarmidi en pau vidskipti sem fyrirhugud eru i vidskiptasamningnum og (ii) sem er &
sanngjarnan hatt liklegt ad verdi fullklaru, par sem tekid er tillit til allra krafna er Iuta ad stjornsyslu,
fjarmdgnun og sampykktum og allra annarra péatta sem stjérn JBT telur ad séu viokomandi.

,,Betri tillaga“ merkir, (i) med tilliti til JBT, betri tillaga JBT um kaup eda (ii) me0 tilliti til Marel, betri
tillaga Marel um kaup, eftir pvi sem vid &.
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,Blandadar tilbodsgreidslur hafa pa merkingu sem pvi hugtaki er gefin i hluta 4.3 (Tilbodsverd og
greidslur vegna tilbods).

,Breyting & medmalum JBT* hefur pa merkingu sem pvi hugtaki er gefin i hluta 5.3 (Medmeeli JBT).
,,Breyting @ medmalum Marel* hefur pa merkingu sem pvi hugtaki er gefin i hluta 5.2 (Medmali Marel).

,,Breyting & medmealum® merkir, (i) med tilliti til JBT, breytingu & medmelum JBT eda (ii) med tilliti til
Marel, breytingu a medmalum Marel, eftir pvi sem vid &.

,Breyttar forsendur félags® merkja 6ll efnisleg ahrif, breytingu, atburd, proun eda tilvik med tilliti til
Marel sem stjérn Marel vissi ekki um eda ekki var hagt ad etlast til ad han seai fyrir a dagsetningu
vidskiptasamningsins og stjorn Marel kemst & snodir um pau ahrif, breytingu, atburd, préun eda tilvik fyrir
uppgjori tilbods; ad pvi gefnu, hins vegar, ad engin ahrif, breyting, atburdur, préun eda tilvik sem tengjast
einhverju af eftirfarandi hafi i for med sér breyttar forsendur félags: (1) méttaka, tilvist eda skilmalar tillégu
um kaup félags eda afleidingar pessa; (2) su stadreynd, ein og sér, ad félagio nai eda geri betur en innri eda
utgefnar aeetlanir, fjarhagsaztlanir, spar, mat eda spar um tekjur, hagnad eda adrar fjarhagslegar eda
rekstrartengdar meelistaerdir, eda allar breytingar eftir dagsetningu vidskiptasamningsins & verdi eda
sOlumagni hlutabréfa (med peim skilningi ad 6ll ahrif, breyting, atburdur, préun eda tilvik sem liggja ad
baki einhvers adurnefnds i akveedi (2) megi vera til hlidsjonar nema pad sé utilokad i undanpagum pessarar
skilgreiningar) og (3) breytingar & almennum efnahagslegum eda landstjornméalalegum skilyrdum eda
breytingar & adsteedum i hagkerfinu almennt.

,Breyttar forsendur JBT* merkja 611 efnisleg ahrif, breytingu, atburd, proun eda tilvik med tilliti til JBT
Group sem stjorn JBT vissi ekki um eda ekki var haegt ad atlast til ad huan sei fyrir & dagsetningu
vidskiptasamningsins og stjorn JBT kemst a snodir um pau ahrif, breytingu, atburd, préun eda tilvik adur
en sampykki hluthafa JBT er fengid; ad pvi gefnu, hins vegar, ad engin ahrif, breyting, atburdur, préun eda
tilvik sem tengjast einhverju af eftirfarandi hafi i for med sér breyttar forsendur JBT: (1) méttaka, tilvist
eda skilmalar tillogu um kaup JBT, eda afleidingar pessa; (2) su stadreynd, ein og sér, ad JBT nai eda geri
betur en innri eda Utgefnar aatlanir, fjarhagsaztlanir, spar, mot eda spar um tekjur, hagnad eda adrar
fjarhagslegar eda rekstrartengdar maelisteerdir, eda allar breytingar eftir dagsetningu vidskiptasamningsins
a verdi eda sdlumagni JBT-hlutabréfa (med peim skilningi ad 6ll tilvik eda kringumstaedur sem liggja ad
baki einhvers adurnefnds i pessu dkvaedi (2) megi vera til hlidsjénar nema pad sé & annan hatt Gtilokad i
undanpdgum pessarar skilgreiningar) og (3) breytingar & almennum efnahagslegum eda
landstjornmalalegum skilyrdum eda breytingar & adsteedum i hagkerfinu almennt.

,Breyttar forsendur® merkja, (i) me0 tilliti til JBT, breyttar forsendur JBT, eda (ii) med tilliti til Marel,
breyttar forsendur Marel, eftir pvi sem vid a.

,,DOtturfélog® einstaklings merkir (i) félag sem hefur meira en fimmtiu prosent (50%) af samanlogdu
atkveedaveegi Utistandandi hlutabréfa med atkveedisrétti sem slikur einstaklingur eda eitt eda fleiri
dotturyfirtaeki pess einstaklings 4, beint eda dbeint, (ii) samstarf par sem slikur einstaklingur eda eitt eda
fleiri dotturfélag hans eru, beint eda 6beint, almennur samstarfsadili og hefur vald yfir stefnu, stjérnun og
malum sliks samstarfs, (iii) félag med takmarkada abyrgd par sem slikur einstaklingur eda eitt eda fleiri
dotturfélag hans eru, beint eda ébeint, stjérnandi adili og hefur vald yfir stefnum, stjornun og méalum sliks
félags eda (iv) allir adrir einstaklingar (adrir en félag, samstarf eda félag med takmarkada abyrgd) par sem
slikur einstaklingur eda eitt eda fleiri 6nnur détturféldg hans eda slikur einstaklingur og eitt eda fleiri 6nnur
dotturfélog hans par af hafa, beint eda dbeint, ad minnsta kosti meirihluta eignarhalds og vald yfir stefnum,
stjornun og malum pess.
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,Efnisleg neikvaed ahrif merkja 6ll ahrif, breytingar, atburdi, stadreyndir, kringumstaedur, préoun eda
tilvik, sem eitt og sér eda saman, (i) hafa haft eda skynsamlega meetti etla ad myndi hafa efnisleg neikveed
ahrif & vidskiptin, rekstrarafkomu, eignir eda fjarhagslegar adsteedur JBT Group eda Marel Group (eftir pvi
sem vid &), hvort um sig tekid sem heild; ad pvi gefnu, hins vegar, ad ekkert af eftirfarandi, hvorki eitt sér
eda saman, pydi eda sé tekid med i reikninginn vid akvoréun um hvort efnisleg neikveed ahrif hafi ordid
eda skynsamlega metti &tla ad verdi i samreemi vid petta dkveedi (i): (A) 6l ahrif, breytingar, atburdir,
stadreyndir, kringumstaedur, préun eda tilvik ad pvi marki sem pau eru tilkomin af (1) almennum adstaedum
(eda breytingum a peim) i peirri grein sem JBT Group eda Marel Group (eftir pvi sem vid 4) starfar, (2)
rekstrarlegum, efnahagslegum eda stjornmalatengdum skilyrdum (eda breytingum & peim) i
Bandarikjunum, & islandi eda annars stadar i heiminum eda (3) almennum adstadum (eda breytingum &
peim) & lana-, fjarmala-, banka-, gjaldeyris- eda fjarmagnsmoérkudum, i Bandarikjunum, & islandi eda
annars stadar i heiminum, par & medal breytingar & vaxtastigi eda gengi gjaldmidla; (B) 61l ahrif, breytingar,
atburdir, stadreyndir, kringumstaedur, proun eda tilvik ad pvi marki sem pau eru tilkomin af (1) breytingum
4 l6gum eda i GAAP eda IFRS eftir dagsetningu vidskiptasamningsins, (2) stridsatokum (yfirlystum eda
ekki), skemmdarverkum eda hrydjuverkum eda hvers konar stigmognun eda versnun slikra stridsataka
(yfirlystum eda ekki), skemmdarverkum eda hrydjuverkum eda (3) eldfjollum, fléabylgjum, farséttum (par
4 medal COVID-19 heimsfaraldrinum), jardskjalftum, fellibyljum, skystrokum eda 0drum
nattaruhamforum; (C) (1) 6ll laekkun & markadsverdi, eda breyting & sélumagni, & stofnfé JBT eda félagsins
(eftir pvi sem vid &) eda (2) allur misbrestur & pvi ad uppfylla innri eda utgefnar aeetlanir, leidsagnir, mot,
spar, afanga, fjarhagsaetlanir eda innri eda utgefnar fjarhagslegar eda rekstrartengdar spar um tekjur,
hagnad, sjodstreymi eda handbeert fé (med peim skilningi ad vaentingar i akvaeedum (C) (1) og (2) komi ekki
i veg fyrir eda hafi & annan hatt ahrif 4 &kvéroun um ad undirliggjandi orsok slikra breytinga, leekkunar eda
misbrests sem par er visad til, eda skynsamlega metti atla, ad veeri efnisleg neikvaed ahrif); (D) allar
adgeroir sem JBT Group eda Marel Group (eftir pvi sem vid &) gripur til samkvaemt skriflegri beidni
félagsins eda JBT (i pessari rod) eda (E) samningavidraedur, framkvaemd, opinber tilkynning, timi eda
bidtimi eda uppfylling vidskiptanna (med peim skilningi ad petta akveedi (E) eigi ekki vid um nein umbod
eda abyrgdir ad pvi marki ad tilgangurinn med slikum umbodum eda abyrgdum sé ad taka & afleidingum
framfylgdar og afhendingar vidskiptasamningsins eda uppfyllingar vidskiptanna); ad pvi gefnu enn fremur,
hins vegar, ad taka megi tillit til allra ahrifa, breytinga, atburda, stadreynda, kringumstaedna, préunar eda
tilvika sem visad er til i dkveedi (A) eda akveedi (B) vid akvordun hvort fyrir hendi hafi verid, eda
skynsamlega maetti etla ad verdi, efnisleg neikvaed ahrif ad pvi marki ao slik ahrif, breytingar, atburdir,
stadreyndir, kringumstaedur, préun eda tilvik hafi 6samsvarandi neikvad ahrif & vidskipti, rekstrarafkomu,
eignir eda fjarhagslegar adsteedur JBT Group eda Marel Group (eftir pvi sem vid &), i heild sinni, i
samanburdi vid onnur fyrirteeki sem eru i svipadri stodu i peirri grein sem JBT Group eda Marel Group
(eftir pvi sem vid &) starfa eda (ii) skynsamlega meetti tla ad komi i veg fyrir eda hamli verulega, trufli,
hindri eda tefji uppfyllingu JBT eda félagsins (eftir pvi sem vid &) & vidskiptunum eda afkomu JBT eda
efndir JBT eda félagsins (eftir pvi sem vid &) i 6llu efnislegu tilliti skyldna peirra samkveemt
vidskiptasamningnum.

,»Eigin hlutir Marel hafa pa merkingu sem pvi hugtaki er gefin i hluta 7.1 (Hlutafé).

»~Einstaklingur er hver sa adili, opinber fyrirteeki (par 4 medal félog sem eru ekki rekin i hagnadarskyni),
sameignarfélog, samlagsfélég, sameignarfélog med takmarkadri abyrgo, fyrirteeki um sameiginleg
verkefni, danarbu, samsteypur, félog (par & medal félog med takmarkadri 4byrgd eda hlutafélég), fyrirtaeki
eda onnur atvinnufyrirteeki, samtok, stofnun, 16gadili eda stjérnsysluvald.

»ELT* hefur pa merkingu sem pvi hugtaki er gefin i hluta 3.2 (Forsendur vidskiptanna og horfur fyrir
félagio).

,Endurgreidsla félagsins vegna kostnadar“ hefur pa merkingu sem pvi hugtaki er gefin i hluta 5.12
(Riftun).
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,.Endurgreidsla JBT vegna kostnadar® hefur pa merkingu sem pvi hugtaki er gefin i hluta 5.12
(Riftunargjold).

»Endurgreidsla til félags vegna riftunar® merkir riftun félagsins a vidskiptasamningnum, 6énnur en riftun
vegna betri tillogu félags, vid peer kringumsteedur sem lyst er i (i) hluta 5.11(c)(i)(A)), (ii) hluta 5.11(c)(ii))
pegar JBT eda tilbodsgjafi reekir ekki skyldur sinar sem tengjast sampykki Fjarmalaeftirlitsins &
framlengingu i samraemi vid hluta 3.2(d)(i) i vidskiptasamningnum eda (iii) hluta 5.11(c)(v).

,Euronext Amsterdam hlutabréf« hefur pA merkingu sem pvi hugtaki er gefin i hluta 1.1 (Inngangur).
,,Euronext Amsterdam‘ merkir Euronext Amsterdam N.V.

,Eyrire hefur pa merkingu sem pvi hugtaki er gefin i hluta 3.1 (Forsaga vidskiptanna).

»Félagid” eda ,,Marel* merkir Marel hf., kennitala 620483-0369, hlutafélag sem heyrir undir 16g a islandi
med skrada skrifstofu vid Austurhraun 9, 210 Gardabee, Islandi.

,,Félog Marel Group® merkir einhvern medlim Marel Group.

.Fjarmalaeftirlitio« merkir islenska fjarmalaeftirlitsstofnun ~ Sedlabanka fslands (4 islensku:
»Fjarmalaeftirlit Sedlabanka Islands (FME)®).

,»Forstjori JBT* hefur pa merkingu sem pvi hugtaki er gefin i hluta 3.2 (Forsendur vidskiptanna og horfur
fyrir félagid).

,Framkvemdastjorn JBT* merkir framkvaemdastjorn JBT.

,Framkvemdastjorn Marel* merkir framkvamdastjorn félagsins.

,Framlengdur lokadagur® hefur pa merkingu sem pvi hugtaki er gefin i hluta 4.13 (Skilafrestur).
,,Gildisdagsetning* hefur pa merkingu sem pvi hugtaki er gefin i hluta 1.1 (Inngangur).

,Greidsla® hefur pa merkingu sem pvi hugtaki er gefin i hluta 4.3(c) (Tilbodsverd og greidslur vegna
tilbods).

,,Greidslur vegna tilbods eingdngu i reidufé“ hafa pa merkingu sem pvi hugtaki er gefin i hluta 4.3
(Tilbodsverd og greidslur vegna tilbods).

,,Greidslur vegna tilbods eingdngu med hlutabréfum® hafa pa merkingu sem pvi hugtaki er gefin i hluta
4.3 (Tilbodsverd og greidslur vegna tilbods).

,,Greinargerd stjornar hefur pa merkingu sem pvi hugtaki er gefin i hluta 5.2 (Medmali Marel).

,Grundvallaryfirlysingar félagsins® merkja tilteknar yfirlysingar i tengslum vid skipulag félagsins, sto6du
og dotturfélog sem Marel veitir JBT i vidskiptasamningnum.

,Grundvallaryfirlysingar JBT* merkja tilteknar yfirlysingar i tengslum vid skipulag JBT, st6du og
dotturféloég sem JBT veitir Marel i vidskiptasamningnum.
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,,Hlutabréf“ merkja peir hlutir sem félagio gefur Gt sem eru samtals 771.007.916 hlutir ad nafnvirdi 1 ISK
hver (ISIN verdbréfakodi IS0000000388) (hvert um sig ,,hlutabréf*). Hefur pa merkingu sem almennir
hlutir ad nafnverdi 1 kr. i hlutafé félagsins.

,Hlutabréfatengd verdbréf merkir, meo tilliti til nokkurs einstaklings, (i) allir hlutir i h6fudstol eda
stofnfé (par & medal allir hefdbundnir hlutir) eda annar atkvadisréttur eda eignaradild, sliks einstaklings,
(i) oll verobréf sliks einstaklings sem eru umbreytanleg i eda skiptanleg fyrir reidufé eda hluti i hofudstol
eda stofnfé eda annan atkveedisrétt eda annad eignarhald, sliks einstaklings eda détturféelaga hans, (iii) allar
abyrgadir, innlausnarréttir, kaupréttir eda 6nnur réttindi sem haegt er ad fa fra slikum einstaklingi eda adrar
skuldbindingar sliks einstaklings um ad gefa Gt hluti i h6fudstol eda stofnfé eda 6drum atkveedisrétti, eda
annad eignarhald i, eda verdbréf sem eru umbreytanleg i eda skiptanleg fyrir hluti i h6fudstol eda stofnfé
eda 60rum atkveaedisrétti, eda 6dru eignarhaldi, sliks einstaklings eda détturfélaga hans eda (iv) 61l bundin
hlutabréf, réttindi tengd virdishaekkun & hlutabréfum, bundnar einingar, afkomueiningar, réttindi til dviss
virdis, ,,skuggahlutir” eda svipud verdbréf eda réttindi sem gefin eru ut af eda sampykki sliks einstaklings
sem eru afleidur af eda veita efnahagslegan avinning, beint eda ébeint, & grundvelli virdis eda veros 4,
hlutum i hofudstol eda stofnfé eda ddrum atkveedisrétti i, 6dru eignarhaldi i eda 6nnur vidskipti, vorur eda
eignir, sliks einstaklings eda dotturfélaga hans.

,,Hluthafafundur JBT* hefur pd merkingu sem pvi hugtaki er gefin i hluta 5.3 (Medmali stjérnar JBT).
,Hluthafi* merkir hluthafi i félaginu 4 hvada tima sem er (annar en félagid sjalft).

,Hlutir med blondudu vali“ hefur pa merkingu sem pvi hugtaki er gefin i hluta 4.3 (Tilbodsverd og
greidslur vegna tilbods).

,Hlutir par sem hlutabreéf eru valin® hafa pa merkingu sem pvi hugtaki er gefin i hluta 4.3 (Tilbodsverd
og greioslur vegna tilbods).

, Hlutir par sem reidufé er valid*“ hefur pa merkingu sem pvi hugtaki er gefin i hluta 4.3 (Tilbodsverd og
greidslur vegna tilbods).

,,Hollenska starfsrad félagsins® merkir starfsrad Marel Holding B.V.

,,Hollenskt sampykki* hefur pa merkingu sem pvi hugtaki er gefin i hluta 4.9 (Sampykktarferli).
,Hollenskt starfsrad JBT* merkir allt I16gmaett hollenskt starfsrad innan JBT Group.
,Hollenskur uppgjorsadili merkir ABN Amro Bank N.V.

,,HSR-16g“ merkja Hart-Scott-Rodino 16gin um audhringi fra 1976, med breytingum, og reglur og
reglugerdir sem kunngerdar voru par & eftir eda 6ll 16g, reglur og reglugerdir sem tdku vid af peim.

»Innlausn® hefur pa merkingu sem pvi hugtaki er gefin i hluta 5.15 (Innlausn).

,,JSK* merkir islenska krénan.

HIslensk 16g um yfirtokur® merkja islensk 16g um yfirtokur nr. 108/2007, med breytingum.

,Islensk sampykktareydublod™ hafa pa merkingu sem pvi hugtaki er gefin i hluta 4.9 (Sampykktarferli).

HIslenskt rafraent sampykktareydublad“ hefur pa4 merkingu sem pvi hugtaki er gefin i hluta 4.9
(Sampykktarferli).
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Islenskur uppgjorsadili merkir Arion banki hf.

»JBT Group‘“ merkir, sameiginlega, JBT og dotturfélog pess.

»JBT*“ merkir John Bean Technologies Corporation.

,"JBT-hlutabréf* hafa pa merkingu sem pvi hugtaki er gefin i hluta 10 (Lysing & JBT).
,"JBT-tilbodshlutabréf< merkja hlutabréf JBT sem & ad gefa 1t i tilbodinu sem greidsla.
,Kaupreéttaragetlun Marel* hefur pa merkingu sem pvi hugtaki er gefin i hluta 7.1 (Hlutafé).

.Kaupréttir Marel“ er hver kaupréttur med tilliti til hlutabréfa (hvort sem hin er veitt samkveemt
kaupréttarazetlun Marel eda 6dru).

,»Kirkland*“ hefur pa merkingu sem pvi hugtaki er gefin i hluta 3.1 (Forsaga vidskiptanna).
,,Krafa um medmaeeli“ hefur pa4 merkingu sem pvi hugtaki er gefin i hluta 5.2 (Medmali Marel).
,Lagaleg sampykki* hafa pa merkingu sem pvi hugtaki er gefin i hluta 5.10 (Lagaleg sampykki).
,Lagmarkssampykktarskilyrdi‘ hefur pa merkingu sem pvi hugtaki er gefin i hluta 4.4 (a)(vi).

,Lansfjarmodgnun® skal merkja pa lansfjarmognun sem stofnad hefur verid til eda buist er vid ad verdi
stofnad til, par a medal almennt Gtbod eda lokad Uthod & skuldabréfum, lantdku med adréattar-, langtima eda
brdarlanum, i hverju tilviki af JBT eda dotturfélagi pess i tengslum vid pau vidskipti sem fyrirhugud er i
vidskiptasamningnum (eins og lyst er frekar par).

,,LOK gildistima“ hafa pa merkingu sem pvi hugtaki er gefin i hluta 1.1 (Inngangur).
,Lokadagur* hefur pa merkingu sem pvi hugtaki er gefin i hluta 4.13 (Skilafrestur).

,,Lokavidburdur hollenska starfsradsins* merkir, med tilliti til hollensks starfsrads félagsins og hollensks
starfsrads JBT, eftir pvi sem vid &, eitthvad af eftirfarandi: (a) vidkomandi hollenskt starfsrad sem &
Gafturkallanlegan héatt og skilyrdislaust afsalar sér réttindum sinum skriflega til ad veita radgjof um
vidskiptin; (b) viokomandi hollenskt starfsrad gefur skriflega Oskilyrta jakveeda radgjof eda hlutlausa
raogjof um vidskiptin i samraemi vid tillagda alyktun (voorgenomen besluit) sem leitast var eftir radgjof um
og heimilar samningsadilunum ad Utfeera vidskiptin; (c) viokomandi hollenskt starfsrad veitir radgjof um
vidskiptin had skilyréum, par sem skilyrdin eru skilyrdislaust og 6éafturkallanlega sampykkt af
samningsadilunum, par a medal med pvi ad samningsadilarnir sampykkja breytingar a
vidskiptasamningnum eda frekari skuldbindingar i samraemi vid hluta 6.3 i vidskiptasamningnum eda (d)
félagio hafi upplyst hollenskt starfsrad félagsins eda JBT hafi upplyst hollenskt starfsrad JBT, eftir pvi sem
vid 4, um akvordunina um ad fara ad tillagdri alyktun i samraemi vid vidskiptasamninginn og ad tilgreind
tilvik hafi att sér stad, meo tilliti til viokomandi hollensks starfsrads/starfsrada.

,Lokunarverd & Marel“ hefur pa merkingu sem pvi hugtaki er gefin i hluta 5.19 (Medferd &
verdbréfadthlutun Marel).

,L6g um erlendar fjarfestingar merkja 1og sem (i) gera stjoérnsysluvaldi kleift ad vakta, stjorna,
takmarka, banna eda a annan hatt endurskoda fjarfestingar fjarfesta, l6gadila eda annarra einstaklinga i
innlendum vidskiptum fra sjonarmidi pjédaroryggis eda (ii) sem tekur & erlendum styrkjum, par & medal
reglur og reglugerdir Evrépusambandsins sem taka & erlendum styrkjum.
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,,LOg* merkja 6ll alrikisldg, fylkisldg, stadbundin 16g, 16g sveitarfélags, erlend eda dnnur 16g, lagabalkur,
stjornarskra, meginreglur fordemisréttar, reglugerd, Urskurdour eda adrar lagakrofur sem hafa verid
utgefnar, l6gleiddar, sampykktar, kunngerdar, innleiddar eda hafa & annan hatt tekid gildi af hvers kyns
stjornsysluvaldi eda undir yfirrddum pess.

,LOgbodin adgerd hluthafa Marel*“ hefur pa merkingu sem pvi hugtaki er gefin i hluta 5.6
(Skammtimaadgerdir Marel).

,L0gsokn* er oll (i) einkamal, sakamal eda stjornvaldsadgerdir eda (ii) malshéfoanir, gerdardomar eda
onnur malaferli, baedi i (i) og (ii), fyrir stjérnsysluvaldi.

,Marel Group‘ merkir, sameiginlega, félagid og dotturfélog pess.

,Medmeeli Marel* hafa pa merkingu sem pvi hugtaki er gefin i hluta 5.2 (Medmali Marel).

,»Meomeeli stjornar JBT* hafa pad merkingu sem pvi hugtaki er gefin i hluta 5.3 (Medmeli stjornar JBT).
,Nasdaq Iceland hlutabréf hafa pa merkingu sem pvi hugtaki er gefin i hluta 1.1 (Inngangur).

,Nasdaq Iceland* merkir Nasdaq Iceland hf., kennitala 16gadila 681298-2829.

,,Naudsynleg breyting* hefur pa merkingu sem pvi hugtaki er gefin i hluta 5.23 (Naudsynlegar breytingar).
,.,Naudsynlegar fyrirtekjaupplysingar® hafa pA merkingu sem pvi hugtaki er gefin i hluta 5.11(c)(i).
»NYSE*“ merkir kauphollin i New York.

,Riftun félags vegna betri tillogu“ merkir riftun (i) félagsins & vidskiptasamningnum, vid peer
kringumsteedur sem lyst er i (i) hluta 5.11(c)(v), vegna breytinga & medmalum JBT i samreemi vid hluta
5.2(c)(2)(i) i vidskiptasamningnum eda a annan hatt i tengslum vid betri tillogu JBT eda (ii) JBT &
vidskiptasamningnum vid paer kringumstaedur sem lyst er i hluta 5.11(d)(iv).

,Riftun JBT vegna betri tillogu* merkir riftun JBT & vidskiptasamningnum, vid peer kringumstedur sem
lyst er i hluta 5.11(d)(iii), vegna breytinga a medmalum Marel i samraemi vid hluta 5.1(c)(2)(i) i
vidskiptasamningnum eda & annan hatt i tengslum vid betri tillogu félags eda (ii) félagsins &
vidskiptasamningnum vid peaer kringumsteedur sem lyst er i hluta 5.11(c)(iii).

,Riftun JBT vegna breyttra forsendna““ merkir riftun JBT & vidskiptasamningnum, énnur en riftun JBT
vegna betri tillégu, vid peer kringumstaedur sem lyst er i hluta 5.11(d)(iii), vegna breytinga & medmalum
Marel i samraemi vid hluta 5.1(c)(2)(ii) i vidskiptasamningnum eda annars en ekki vegna breytinga &

medmelum Marel i samraemi vid hluta 5.1(c)(4) i vidskiptasamningnum.

»Sameinud samstaeda‘ hefur pa merkingu sem pvi hugtaki er gefin i hluta 3.2 (Forsendur vidskiptanna og
horfur fyrir félagid).

»Samningsadilar® merkir félagio, JBT og tilbodsgjafann, og hver peirra er ,,samningsadili*.
»samruni® hefur pa merkingu sem pvi hugtaki er gefin i hluta 5.16 (Samruni).
»Sampykki Fjarmalaeftirlitsins a framlengingu“ hefur pA merkingu sem pvi hugtaki er gefin i hluta 4.5

(Tilbodstimabil).
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»Sampykki hluthafa JBT* merkir sampykki fyrir utgafu 4 JBT-tilbodshlutabréfum med jatandi atkvaedum
handhafa JBT-hlutabréfa sem eru vidstaddir og mega kjdsa i samraemi vid, og samkvaemt krofum slikrar
atgafu, reglum og reglugeréum NYSE og stofnskjélum JBT.

»oampykki‘ merkja hollensku og islensku sampykktareydubl6din.
»oampykkir hluthafar® hafa pa merkingu sem pvi hugtaki er gefin i hluta 1.1 (Inngangur).

»Sampettingarnefnd“ hefur pa merkingu sem pvi hugtaki er gefin i hluta 3.2 (Forsendur vidskiptanna og
horfur fyrir félagid).

»OEC merkir Verdbréfaeftirlit Bandarikjanna.

,»Sérstok skipunarnefnd* hefur pa merkingu sem pvi hugtaki er gefin i hluta 3.2 (Forsendur vidskiptanna
og horfur fyrir félagio).

,okattur® merkir allur alrikis-, rikis-, innlendur eda erlendur tekjuskattur, skattlagning &
heildars6luandvirdi, leyfi, laun, radningar, voérugjold, uppsagnir, stimpilgjold, starfsgrein, idgjold,
skattlagning & Ovaentan hagnad, umbhverfisgjold, tollgjold, stofnfé, sérleyfi, hagnad, vorsluskattur,
almannatryggingar, atvinnuleysisbatur, érorkubatur, fasteignaskattur, skattur & lausafé, sélu, nytingu,
flutning, skraningu, verdtollur, virdisaukaskattur, sérhefdour skattur eda lagmarks- eda Aaatladur
vidbotarskattur eda annars konar skattur af nokkru tagi eda 61l gjold af einhverju tagi sem stjornsysluvald
leggur &, par & medal vextir, sektir eda vidbotarskattur sem slikt stjornsysluvald leggur &.

,.SKilyrdi NYSE-skraningar hefur pa merkingu sem pvi hugtaki er gefin i hluta 4.4 (a)(v).

,»SKilyrdi skraningaryfirlysingar< hefur pa merkingu sem pvi hugtaki er gefin i hluta 4.4 (a)(iii)
(Skraningaryfirlysing).

,»SKilyrdi tilbodsins“ hafa pa merkingu sem pvi hugtaki er gefin i hluta 4.4 (Skilyrdi tilbodsins).

,»SKilyrdi um ekkert bann samkvemt 16gum® hefur pa merkingu sem pvi hugtaki er gefin i hluta 4.4
(@)(ii) (Ekkert bann samkveemt l6gum).

,»SKilyrdi um lagaleg sampykki‘ hefur pa merkingu sem pvi hugtaki er gefin i hluta 4.4(a)(i) (Lagaleg
sampykki).

,»oKilyrdi um sampykki hluthafa JBT* hafa pa merkingu sem pvi hugtaki er gefin i hluta 4.4(a)(iv)
(Sampykki hluthafa JBT).

,Skraningarlysing hefur pa merkingu sem pvi hugtaki er gefin i hluta 5.14 (Onnur skraning).

»Skraningaryfirlysing“ merkir skraningaryfirlysingin, par 4 medal yfirlysing/Gtbodslysing umbodsmanns
(&samt 6llum breytingum eda vidb6tum vid hana og ad medtdldum 6llum gdégnum eda vidaukum vid hana,
»greinargerd/lysing umbod®, 4 eydubladi S-4 i tengslum vid bén um umbod fra hluthéfum JBT og Gtgafu

JBT & JBT-tilbodshlutabréfum (asamt 6llum breytingum eda vidbétum vid pau og ad medtdldum 6llum
gégnum eda vidaukum vid pau).

»Skuldbinding Eyris* hefur pa merkingu sem pvi hugtaki er gefin i hluta 3.1 (Forsaga vidskiptanna).

,»otjorn JBT Marel* hefur pa merkingu sem pvi hugtaki er gefin i hluta 3.2 (Forsendur vidskiptanna og
horfur fyrir félagid).
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,»Stjorn IBT* merkir stjorn félagsins JBT.
,»Stjorn Marel* taknar stjorn félagsins.

LStjornsysluvald® merkir (i) 6ll stjornsysla, (ii) stjornsyslu- eda eftirlitsadili, stofnun, deild, nefnd,
undirdeild, rad, umsysluskrifstofa eda tilstilli, (iii) démstall, réttur, domsadili eda gerdardomsmadur eda
gerdardomur eda (iv) dopinber sjalfseftirlitsstofnun, verdbréfamarkadur, verdbréfardd eda
verdbréfaeftirlitsstofnun, i tilviki (i) til og (iv) hvort sem um raedir yfirpjodlegt vald, & landsvisu, alrikis,
fylkis, syslu, sveitarfélags og hvort sem er stadbundid, innanlands eda erlent.

,» Tengdir adilar eru, med tilliti til einstaklinga, hverjir peir einstaklingar sem beint eda dbeint stjorna, er
stjornad af eda eru undir sému stjorn og slikur einstaklingur. Hvad vardar sidustu setninguna merkir
hugtakid ,,stjorn“ (par a medal, med samsvarandi merkingum, hugtdkin ,,stjornar®, ,,stjornad af* og ,,undir
somu stjorn og™) eins og pad er notad med tilliti til einstaklinga, ad vera beinn eda 6beinn handhafi valds
til ad stjorna eda hafa ahrif & stjérnun og stefnur sliks einstaklings, hvort sem er i gegnum atkvaedisrett,
samning eda annad.

,» T1lbod* merkir petta valfrjalsa almenna yfirtokutilbod sem lyst er i pessu tilbodsyfirliti.
,» TiIbodsgjafi‘ merkir John Bean Technologies Europe B.V.

,, Tilbodslysing”. Hefur pa merkingu sem pvi hugtaki er gefin i hluta 5.13 (tilbodslysingar og
skraningaryfirlit).

,» Tilbodstimabil* hefur pa merkingu sem pvi hugtaki er gefin i hluta 4.5 (Tilbodstimabil).
,» Tilbodsverd” hefur pa merkingu sem pvi hugtaki er gefin i hluta 1.1 (Inngangur).
,» Tilbodsyfirlit merkir petta skjal yfir tilbodid sem tilbodsgjafinn leggur fyrir hluthafana.

,» Tilgreindar 16gsogur erlendra fjarfestinga” hafa pa merkingu sem hugtakinu er gefin i hluta 4.4(a)(i)
(Gagnkvaem skilyrdi).

., Tilgreindar reglugerdarlogsdégur hafa pa merkingu sem hugtakinu er gefin i hluta 4.4(a)(i) (Gagnkvaem
skilyrai).

,» Tilgreindar samkeppnislogsogur’ hafa pa merkingu sem hugtakinu er gefin i hluta 4.4(a)(i) (Gagnkveem
skilyrai).

,» Tilkynning félags® hefur pa merkingu sem pvi hugtaki er gefin i hluta 5.11(c)(i).

,» Tilkynning um breytingu @ medmelum® hefur pa merkingu sem pvi hugtaki er gefin i hluta 5.5
(Breyting a medmeelum).

,» Tlkynningarfrestur um misbrest* hefur pa merkingu sem pvi hugtaki er gefin i hluta 5.11(c)(i).

,»Tillaga JBT um kaup® merkir (a) hvers kyns tillaga, tilbod, fyrirspurn eda abending um dhuga i tengslum
vid samruna, samrekstur, samstarf, samsteypu, slit, slitamedferd, tilbod til hluthafa um kaup, kauptilbod,
endurfjarmdgnun, endurskipulagningu, eignatilferslu, hlutabréfakaup, sameiningu félaga eda svipud
vidskipti sem snast um JBT eda (b) hvers kyns kaup einstaklings eda samstaeedu sem leidir af sér eda tillaga,
tilbod, fyrirspurn eda dbending um dhuga sem, ef af yrdi, myndi leida til pess ad einstaklingur eda samstaeda
yroi raunverulegur handhafi, beint eda 6beint, vid ein eda fleiri tengd vidskipti, 15% eda meira af
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heildaratkveedisrétti eda flokki hlutabréfatengdra verdbréfa i JBT eda 15% eda meira af sameinudum
hreinum tekjum, hreinum tekjum eda samtals eignum (med peim skilningi ad eignir fela i sér
hlutabréfatengd verdbréf dotturfélaga) JBT, i hverju tilviki fyrir sig annad en vidskiptin sem fyrirhugud eru
i vidskiptasamningnum eda fela i sér félagid og tengda adila pess.

»Tillaga um kaup félags“ merkir (A) hvers kyns tillaga, tilbod, fyrirspurn eda abending um ahuga i
tengslum vid samruna, samrekstur, samstarf, samsteypu, slit, slitamedferd, tilbod til hluthafa um kaup,
kauptilbod, endurfjarmégnun, endurskipulagningu, eignatilfeerslu, hlutabréfakaup, sameiningu félaga eda
svipud vidskipti sem snuast um félagio eda (B) hvers kyns kaup einstaklings eda samstedu sem leidir af
sér, eda tillaga, tilboo, fyrirspurn eda abending um &huga sem, ef af yrdi, myndi leida til pess ad
einstaklingur eda samsteeda yrdi raunverulegur handhafi, beint eda dbeint, vid ein eda fleiri tengd vidskipti,
15% eda meira af heildaratkvaedisrétti eda flokki hlutabréfatengdra verdbréfa i félaginu eda 15% eda meira
af sameinudum hreinum tekjum, hreinum tekjum eda samtals eignum (med peim skilningi ad eignir fela i
sér hlutabréfatengd verdbréf dotturfélaga) félagsins, i hverju tilviki fyrir sig annad en vidskiptin sem
fyrirhugud eru i vidskiptasamningnum eda fela i sér JBT, tilbodsgjafann og vidkomandi tengda adila peirra.

,» Tillaga um kaup‘ merkir, (i) med tilliti til JBT, tillaga JBT um kaup eda (ii) me9 tilliti til Marel, tillaga
Marel um kaup, eftir pvi sem vid &.

,» Tilskilin gildisdagsetning* hefur pa merkingu sem pvi hugtaki er gefin i hluta 5.11(c)(i).

,Umbodsmenn* merkir stjornendur, embattismenn, starfsmenn, 16gmenn, endurskodendur, radgjafar,
fulltrdar fjarfestingarbanka og adrir par til beerir umbodsmenn vidkomandi samningsadila.

,2Umframtilbodshlutabréf« hafa pa merkingu sem pvi hugtaki er gefin i hluta 4.3 (Tilbodsverd og greidslur
vegna tilbods).

,Umsokn um NYSE-vidbdtarskraningu hefur pa merkingu sem pvi hugtaki er gefin i hluta 5.14 (Onnur
skraning).

,Umsokn um skraningu & Islandi* hefur pa merkingu sem pvi hugtaki er gefin i hluta 5.14 (Onnur
skraning).

,Umsoknir um skraningu“ hafa pa merkingu sem pvi hugtaki er gefin i hluta 5.14 (Onnur skraning).
,2undirnefnd JBT* hefur pa merkingu sem pvi hugtaki er gefin i hluta 3.1 (Forsaga vidskiptanna).
,2undirnefnd Marel* hefur pa merkingu sem pvi hugtaki er gefin i hluta 3.1 (Forsaga vidskiptanna).
,Uppgjore hefur pa merkingu sem pvi hugtaki er gefin i hluta 4.14 (Uppgjor).

,uppgjorsadilar’ hafa pa merkingu sem pvi hugtaki er gefin i hluta 1.1 (Inngangur).

., Uppgjorsdagsetning* hefur pa merkingu sem pvi hugtaki er gefin i hluta 4.14 (Uppgjor).
,Uppgjorstimi tilbods* hefur pa merkingu sem pvi hugtaki er gefin i hluta 4.14 (Uppgjor).

,Upphafleg tillaga“ hefur pa merkingu sem pvi hugtaki er gefin i hluta 3.1 (Forsaga vidskiptanna).
,Upphed hlutabréfa sem eru valin‘ hefur pa merkingu sem pvi hugtaki er gefin i hluta 4.3 (Tilbodsverd

og greioslur vegna tilbods).
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,Upphaed reidufjar sem er valid* hefur pa merkingu sem pvi hugtaki er gefin i hluta 4.3 (Tilbodsverd og
greidslur vegna tilbods).

,Upphed tiltekra hlutabréfa sem eru valin“ hefur pa merkingu sem pvi hugtaki er gefin i hluta 4.3
(Tilbodsverd og greidslur vegna tilbods).

,upphad tilteks reidufjar sem er valid* hefur pa merkingu sem pvi hugtaki er gefin i hluta 4.3
(Tilbodsverd og greidslur vegna tilbods).

,Upplysingabréf félagsins® merkir bréfid sem félagio sendi til JBT pann 4. april 2024.
,uUpplysingabréf JBT* merkir bréfid sem JBT sendi félaginu pann 4. april 2024.
,Upplysingaskjol* hafa pa merkingu sem pvi hugtaki er gefin i hluta 5.14 (Onnur skraning).
,2upprunalegur lokadagur® hefur pa merkingu sem pvi hugtaki er gefin i hluta 4.13 (Skilafrestur).

,Uthlutun Mares* hefur pa merkingu sem pvi hugtaki er gefin i hluta 5.19 (Medferd & verdbréfadthlutun
Marel).

,Varoveislukaupauki“ hefur pd merkingu sem pvi hugtaki er gefin i hluta 7.3 (Stjérn Marel og
framkvaemdastjorn Marel).

,»Vidskiptadagure eru allir adrir dagar en laugardagur, sunnudagur eda adrir dagar pegar bankar i
Reykjavik a Islandi eda i New York i New York-riki eru almennt lokadir.

,»Vidskiptakaupauki“ hefur pad merkingu sem pvi hugtaki er gefin i hluta 7.3 (Stjorn Marel og
framkvaemdastjorn Marel).

,,Vidskiptasamningsnefnd* hefur pa merkingu sem pvi hugtaki er gefin i hluta 3.1 (Forsaga vidskiptanna).
,,Vidskiptasamningur hefur pa merkingu sem pvi hugtaki er gefin i hluta 1.1 (Inngangur).

,,Vidskipti‘“ merkja tilbodid fra tilbodsgjafa til hluthafanna i 611 utgefin eda utistandandi hlutabréf (6nnur
en med eigin hluti Marel).

., Yfirferslutimabil stjornar® hefur pa merkingu sem pvi hugtaki er gefin i hluta 3.2 (Forsendur
vidskiptanna og horfur fyrir félagid).

., Yfirlysingar JBT i tengslum vid fjArmognun‘ merkja akvednar yfirlysingar sem tengjast fjarmognun,
gefnar af JBT til Marel i vidskiptasamningnum.

,, Yfirlysingar tengdar fjarmognun® merkja tilteknar yfirlysingar sem tengjast fjarmégnun og gefnar eru
af Marel til JBT i vidskiptasamningnum.

,»Pridja tilbod JBT” hefur pa merkingu sem pvi hugtaki er gefin i hluta 3.1 (Forsaga vidskiptanna).
,Ofugt riftunargjald* hefur p4 merkingu sem pvi hugtaki er gefin i hluta 5.12 (Riftunargjold).

,Onnur skraning* hefur pA merkingu sem pvi hugtaki er gefin i hluta 5.14 (Onnur skraning).
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VIDAUKI 1

ISLENSKT SAMPYKKTAREYDUBLAD

Sampykki & sélu & hlutabréfum i Marel hf.

Notast skal vid petta sampykktareydublad (,sampykktareydubladid®) vié sampykki a valfrjalsu og skilyrtu almennu tilbodi fra John
Bean Technologies Europe B.V. (,tilbodsgjafinn), détturfélag John Bean Technologies Corporation i fullri eigu (,,JBT*), sem lyst er

i tilbodsyfirlitinu dagsett [®] 2024 (,tilbodsyfirlitid®) til hluthafa Marel hf., skrads félags med takmarkada abyrgd sem heyrir undir 16g
& Islandi med kennitéluna 620483-0369 (,Marel“ eda ,félagid") um ad eignast &ll Gtgefin og Gtistandandi hlutabréf i Marel (6nnur en
eigin hluti) samkvaemt peim skilmalum og skilyroum sem kvedid er & um i tilbodsyfirlitinu. Hugtok i hastéfum sem eru notud a pessu
sampykktareydubladi skulu hafa sému merkingu og kvedid er & um i tilbodsyfirlitinu og skulu talkud i samraemi vid pad.

Samkvaemt tilbodinu og had lagalegum takmoérkunum og hlutfallsakvaedum sem lyst er i tilbodsyfirlitinu, er gjaldgengum hluth6fum
bodid, gegn pvi ad selja hlutabréf sin i Marel (,hlutabréfin®), ad velja greidslu a formi annadhvort med (i) 3,60 EUR a hvern hlut greitt
i reidufé (,greidslur vegna tilbods eingongu i reidufé®), (i) 0,0407 nylega og réttilega utgefnum, ad fullu greiddum og ekki
matshaefum hlutum i almennum hlutabréfum, nafnverd 0,01 $ & hvern hlut, i JBT (hvort um sig ,JBT-tilbodshlutabréf®) (,greidslur
vegna tilbods eingdngu med hlutabréfum®) eda (iii) samsetningu & 0,0265 af nylegum og réttilega utgefnum, ad fullu greiddum og
ekki matshaefum JBT-tilbodshlutabréfum og 1,26 EUR i reidufé (,blandadar tilbodsgreidslur®). Sampykkir hluthafar geta kosié ad fa
JBT-tilbodshlutabréf sem skrad eru annadhvort & (i) NYSE eda (i) NASDAQ Island, og ef ekkert sérstakt er valid skulu sampykkir
hluthafar fa JBT-tilbodshlutabréf skrdd & NYSE. Sampykkir hluthafar sem kjosa greidslu tilbodsins med reidufé munu adeins fa JBT-
tilbodshlutabréf ef hlutféllunarferlid sem lyst er i hluta 4.3 leidir til pess ad slikir sampykkir hluthafar fa bléndu af reidufé og JBT-
tilbodshlutabréfum.

HLUTHAFI: Senda skal réttilega utfyllt og undirritud sampykktareydubl6d med télvupdsti, afhent
persénulega eda send med poésti til uppgjérsadilans a eftirfarandi heimilisfang:
Ef med t6lvupdsti: Ef med posti: Ef afhent persénulega:
Marel2024@arionbanki.is Borgartin 19, 105 Borgartin 19, 105
Reykjavik, Iceland Reykjavik, Iceland

Skréaning hluthafa & Marel hf. fra og med dagsetningu tilbodsyfirlitsins synir:

Verdbréfareikning Numer  bankareiknings  fyrir | Namer JBT- | Skrad réttindi pridja adila:
greidslur i reidufé tilbodshlutabréfa:

Hluthafar i Marel med hlutabréfaeign sem skrad er a nafni Gtnefnds adila, p.e. banka eda annars, skulu ekki nota sampykktareydublad.
bess i stad skal sampykki gefid i samraemi vid leidbeiningar fra Utnefnda adilanum.

TIMAMORK SAMPYKKIS:

betta sampykktareydublad skal berast Arion banka hf. (,uppgjorsadilanum®) i posti, med télvuposti eda afthent persénulega fyrir ki.

17.00 (ad islenskum tima) pann [®] 2024 (had framlengingu eins og lyst er i tilbodsyfirlitinu).. Hluthafar sem sampykkja tilbodid, sem
eru ekki skradir niverandi vidskiptavinir uppgjorsadilans, verda ad stadfesta audkenni sin vid uppgjdrsadilann i samraemi vid krofur
vidkomandi l6ggjafar gegn peningapveetti nema undanpéga sé i gildi. Hluthafar sem hafa Gtnefnt gildandi bankareikning & islandi og
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gildandi verdbréfareikning & sampykktarforminu eru undanpegnir, ad pvi undanskildu ad uppgjorsadilinn fari fram a stadfestingu
audkennis. Tilbodsgjafinn askilur sér rétt til ad hafna 6llum sampykktareydublodum sem eru ekki réttilega eda loglega fyllt it eda sem
berast eftir ad tilbodstimabilinu lykur. Tilbodsgjafinn askilur sér rétt til ad sampykkja sampykktir sem berast eftir gildistimann eda sem
hafa ekki verid réttilega fyllt it innan peirra takmarkana sem kréfurnar i mélsgrein 1 i grein 103 i islenskum I6gum um yfirtokur kveda
4 um og varda meginregluna um jafnraedi hluthafa.

LEIDBEININGAR FYRIR SAMPYKKI:

1. Eg/vid stadfesti/stadfestum ad ég/vid hef/hdfum lesid tilbodsyfirlitid og sampykki/sampykkjum hér med tilbodid i samraemi vid pa
skilmala og skilyrdi sem tilgreind eru i tilbodsyfirlitinu um pann fjélda hlutabréfa sem tilgreindur er hér & eftir (veldu meé pvi ad
merkja adeins i einn reit og skradu fjolda hlutabréfa i hinn reitinn) og stadfesti/stadfestum ad ég/vid sampykkjum tilbodid eins og
tilgreint i fyrsta reitnum (p.e. 6ll min/okkar hlutabréf) ef ekkert er valié:

Eglvid stadfesti/stadfestum ad ég/vid sampykki/sampykkjum hér med tilbodid i 6ll hlutabréf min/okkar.

Eg/vid stadfesti/stadfestum hér med ad ég/vid sampykki/sampykkjum tilbodid i af hlutabréfum
minum/okkar.

2. Eghvid sampykki/sampykkjum tiloodid sem hljodar upp 4 tilbodsverdid 3,60 EUR & hvern hlut sem ég/vid hef/héfum bodid til sélu
og vil/viljum ad tilbodsverdio verdi greitt mér/okkur & pann hatt sem tilgreint er hér & eftir (veldu med pvi ad merkja adeins i einn
reit) og sampykki/sampykkjum ad ég/vid fai/faum greidslu fyrir hlutabréfin eins og tilgreint er i pridja reithum (samsetningu 0,0265
JBT-tilbodshlutabréfa og 1,26 EUR i reidufé) ef ekkert er valid.

Eg/vid villviljum fa 100% af greidslunum fyrir hlutabréfin & formi greidsina vegna tilbods eingéngu i reidufé, p.e. 3,60 EUR
i reidufé & hvern hlut.

Eg/vid villviljum fa 100% af greidslunum fyrir hlutabréfin & formi greidsina vegna tilbods eingéngu i hlutabréfum, p.e. 0,0407
JBT-tilbodshlutabréf & hvern hlut.

Eg/vid vil/viljum f& 100% af greidslunum fyrir hlutabréfin & formi blandadra tilbodsgreidsina, p.e. 0,0265 JBT-tilbodshlutabréf
og 1,26 EUR & hvern hlut.

3. Eg/vid sampykki/sampykkjum ad fa JBT-tilbodshlutabréf eins og tilgreint er hér & eftir (veldu med pvi ad merkja adeins i einn reit)
og sampykki/sampykkjum ad ég/vid fai/faum JBT-tilbodshlutabréf eins og tilgreint er i fyrsta reitnum (p.e. JBT-tilbodshlutabréf
sem skrad eru i NYSE) ef ekkert er valid. Athugid ad onnur skraning er had sampykki fyrir umsékn JBT um skraningu JBT-
tilbodshlutabréfanna & Nasdagq Iceland:

Sampykkir hluthafar sem kjosa greidslu tilbodsins med reidufé eetti ad kjésa i 3. malsgrein JBT-tilbodshlutabréf sem peir kunna
ad fa vegna hlutféllunarferlisins sem lyst er i kafla 4.3 (tilbodsverd og greidslur vegna tilbods) i tilbodsyfirlitinu. Eg/vid sampykkjum
ad ég/vio munum fa JBT-tilbodshlutabréf eins og tilgreint er i fyrsta reitnum (p.e. JBT-tilbodshlutabréf skrad a NYSE) ef ekkert
sérstakt er valio.

Eg/vid villviljum fa JBT-tilbodshlutabréf sem skrad eru i NYSE.

Eg/vid villviljum fa JBT-tilbodshlutabréf sem skrad eru adalmarkadinum Nasdaq Iceland

4. Eg/vid sampykki/sampykkjum pa skilmala og takmarkanir, par & medal, eftir pvi sem vid &, hlutfallsakveedi sem tilgreind eru i
hluta 4.3 (Tilbodsverd og greidslur vegna tilbods) i tilbodsyfirlitinu munu gilda um val mitt til ad fa greidslu tilbods i reidufé,
hlutabréfa eda med bléndudu tilbodi. Eg sampykki ad, vegna skilmala og takmarkana sem settar eru i tilbodsyfirlitinu, gaeti ég
fengid adra endurgreidslu en paer sem ég/vid voldum i malsgrein tvd (2) hér ad framan.

5. Eg/vid sampykki/sampykkjum, nema ég/vid beiti/beitum réttindum um afturkéllun sem kvedid er & um i tilbodsyfirlitinu, ad ég/vid
megi/megum ekki selja, framselja, vedsetja eda & annan hatt hamla eda losa pau hlutabréf sem hér er bodid i. Uppgjorsadilinn
hefur dafturkallanlegt leyfi til ad stodva hlutabréfin sem hér eru bodin & adurnefndum verdbréfareikningi fyrir hond tilbodsgjafans
og ad debetfeera verdbréfareikning minn/okkar og ad framselja pau hlutabréf sem hér eru bodin til tilbodsgjafa gegn greidslu a
tilbodsverai.
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Eg/vid sampykki/sampykkjum, had atlistunum minum/okkar i mélsgrein tvé (2) hér ad framan, ad allar greidslur i reidufé verdi i
evrum (EUR) inn a pann bankareikning sem tilgreindur er fyrir ardgreidslur eda bankareikninginn sem tilgreindur er hér a eftir. Ef
enginn slikur reikningur er skradur og enginn bankareikningur hefur verid gefinn upp hér a eftir mun uppgjorsadilinn leggja
fiarmunina til hlidar svo haegt sé ad innheimta pa sidar og skal pad teljast lokauppgjor & reidufjarhluta peirra greidsina sem valdar
eru i malsgrein tvo (2) hér ad framan, eftir pvi sem vid &, fyrir viokomandi hlutabréfum og gefa uppgjorsadilanum leyfi til ad
framselja viokomandi hlutabréf til tilbodsgjafans. Hvad vardar sampykka hluthafa sem eru ekki med bankareikning hja islenskum
banka verdur ad tilgreina greidsluupplysingar fyrir erlendar greidslur til vidbétar vid nimer bankareiknings, eins og heiti bankans,
SWIFT/BIC, IBAN eda alika greidslufong, allt eftir peirri 16gsdgu par sem bankareikningurinn er stadsettur.

Fyllid petta Gt (ef vid &)

Banki SWIFT/BIC-fang IBAN-nUmer

10.

11.

12.

Allir pridju adilar med skradar kvadir eda onnur réttindi pridja adila yfir hlutabréfunum og/eda verdbréfareikningi/-reikningum skulu
skrifa undir sampykktareydubladid og pannig afsala sér réttindum par af og sampykkja framsal hlutabréfanna til tilbodsgjafans,
laus vid allar kvadir og 6ll 6nnur réttindi pridja adila. Adeins ma lita & petta sampykktareydublad sem gilt ef rétthafar (merktir med
~Ja“ undir ,,Skrad réttindi pridja adila“ i haegri reitnum hér ad framan) hafa sampykkt sélu og framsal hlutabréfanna, laus vid allar
kvadir og oll 6nnur réttindi pridja adila, med pvi ad skrifa undir petta sampykktareydublad undir ,réttindi pridja adila“ hér a eftir.

Eg/vid gefum uppgjorsadila 6afturkallanlegt leyfi til ad millifeera reidufjarhluta peirra greidsina sem valdar eru i malsgrein tvé (2)
hér ad framan, eftir pvi sem vié &, & reikning minn/okkar fyrir (og & allan annan hatt aé framkvaema 6ll naudsynleg formsatridi)
JBT-tilbodshlutabréfunum, eda samsetningu peirra, allt eftir Gtlistunum minum/okkar i malsgrein tvd (2) hér ad framan, med
fyrirvara um allar breytingar sem gerdar eru i samreemi vid skilmala og takmarkanir sem settar eru fram i tilbodsyfirlitinu, til
min/okkar vid uppgjor tilbodsins og til ad framkveema og koma pvi til leidar

Eg/vid stadfestum ad mér/okkur er heimilt samkvaemt éllum gildandi l6gum ad sampykkja tilbodid og ad ég/vid hef/héfum uppfyllt
oll gildandi lagaskilyrdi pannig ad haegt sé ad gera okkur tilbodid og ad ég/vid geti/getum sampykkt pad samkveemt I6gum allra
viokomandi I6gsagna.

Samkveemt islenskum I6gum verdur islenski uppgjorsadilinn ad flokka alla nyja vidskiptavini i einn af premur flokkum
vidskiptavina. Hluthafar sem fa petta sampykktareydublad og eru ekki naverandi vidskiptavinir uppgjorsadilans verda flokkadir
sem almennir fjarfestar. Til ad f4 nénari upplysingar um flokkunina getur hluthafi haft samband vid uppgjorsadilann.
Uppgjorsadilinn mun medhdéndla afhendingu pessa sampykktareydublads eingdbngu sem fyrirmeeli fr hluthafanum pess efnis ad
selja hlutabréf hans samkvaemt tilbodinu, par sem uppgjérsadilinn er ekki i stddu til ad skera Ur um hvort sampykki tilbodsins og
sala & hlutabréfunum sé videigandi fyrir hluthafann eda ekki.

Hluthafar sem eiga hluti sem skradir eru & nafni vorsluadila, banka eda verdbréfasala verda ad hafa samband vid pa til ad
sampykkja tilbodid. Sampykki tilbodsins i hlutabréf sem skrad eru & nafn fjarfestingarstjéra verdur ad vera gefid af peim
fiarfestingarstjora fyrir hond hluthafans.

Tilbodid og petta sampykktareydublad lGta 16gum & islandi og skulu tilkud samkveemt peim. Allur greiningur skal Gtkljadur i
I6gsogu islenskra démstola og skal Héradsdomur Reykjavikur vera varnarping.

SAMPYKKI:

Upplysingar um hluthafann (askilid) Upplysingar um réttindi pridja adila (ef vid &)

Kennitala einstaklings / félags Simanumer Kennitala einstaklings / félags Simanumer

Kennimerki l6gadila, LEI (fyrir félag / 16gadila) Heimilisfang (g6tuheiti, pdsthdlf o.s.frv.)
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Nafn / heiti félags Nafn / heiti félags

Borg/land Dagsetning Borg/land Dagsetning

Undirskrift hluthafa (foreldri eda forradamadur ef handhafi er undir | Undirskrift rétthafa*
l6galdri)*

* ef undirritad med umbodi skal umbodid fylgja (og hvad vardar félég, skraningarvottord eda alika skjol). * ef undirritad af einstaklingi med réttindi til undirritunar skal
skréningarvottord eda alika skjol fylgja.

NCI-k6di - ef hluthafinn er einstaklingur

Rikisfang, tilgreinio ef pau eru fleiri en eitt Feedingardagur (ar, manudur, dagur) Audkennisnimer (kennitala ef einstaklingur er

islenskur rikisborgari)
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